ZAPIS
z jednani radné valné hromady
(dale téz jen ,valna hromada*“)
spole¢nosti Ceské lupkové zavody, a.s., se sidlem Pecinov 1171, 271 01 Nové StraSeci,
identifikaéni Cislo 264 23 367 (dale téz jen ,,spole€énost”)
konané dne 14.10.2025 od 14.00 hodin v zasedaci mistnosti v sidle spole¢nosti

Valna hromada byla svolana jedinym ¢lenem spravni rady pozvankou, ktera byla uvefejnéna na
internetovych strankach spoleCnosti a v Obchodnim véstniku dne 12.09.2025. Pozvanka
obsahuje pofad jednani valné hromady a jeji soucasti jsou i navrhovana usneseni véetné jejich
zd{vodnéni.

Prezence akcionail probéhla v souladu se stanovami spole¢nosti. Akcionafi se zapsali do listiny
pfitomnych, na zakladé ¢ehoz jim byly vydany hlasovaci listky. Listina pfitomnych tvofi pfilohu €.
1 tohoto zapisu.

1. Bod poradu jednani: Zahajeni, ovéfeni usnasenischopnosti, volba organti valné hromady

Zahajeni

Jednani zahajil Mgr. Ondirej Manek, nar. 07.11.1982, trvale bytem Bradského 1286, Rakovnik II,
269 01 Rakovnik, ktery je pravnim zastupcem jediného ¢lena spravni rady spoleénosti, pana Pawta
Radzieciaka, a ktery byl jedinym ¢lenem spravni rady spole¢nosti povéren vedenim této valné
hromady do doby, nez dojde k volbé jejich organd.

Mgr. Manek konstatoval, Ze v souladu s 8 8 odst. 3 stanov spolecnosti jsou rovnéz pfitomni Daniel
Bielewicz, prokurista a generalni feditel spolecnosti, Ing. Renata Hajna, prokuristka a finan¢ni
feditelka spoleCnosti, Ing. Jifi Tvrz, prokurista a vyrobni feditel spoleCnosti a Lucie Istenikova,
zaméstnankyné spolecnosti.

Ovéreni usnasenischopnosti

Mgr. Manek konstatoval, Zze na valné hromadé jsou pfitomni akcionafi, ktefi maji akcie se
jmenovitou hodnotou pfedstavujici uhrnem 2.401.528 K&, a disponujici celkem 116.653 hlasy, z
¢ehoz 48.029 tvofi hlasy akcionafl, ktefi vlastni kmenové akcie, a 68.624 tvofi hlasy akcionara,
ktefi vlastni akcie oznacené jako ,,jednohlasové akcie®.

Mgr. Manek dale uvedl, Ze prava nékterych akcionar( jsou sistovana. Prvnim dlvodem je
skuteénost, ze tito akcionafi od 1. Cervence 2014 nepredlozili na vyzvu predstavenstva
spole¢nosti své akcie na majitele k vymeéné za akcie na jméno, v souladu se zdkonem &. 134/2013
Sb., o transparentnosti. V dlsledku toho nemohou dotc¢eni akcionafi vykonavat sva akcionarska
prava a jejich akcie se nezapocitavaji ani pfi posuzovani usnasenischopnosti valné hromady, ani
pfi urCovani, zda byla dosaZena potfebna vétSina pro pfijeti usneseni. Druhym dlvodem je
skutecnost, Ze spole¢nost s Ucinnosti ke dni 29.07.2025 sniZzila sv(j zakladni kapital, pficemz
akcionafi byli dle rozhodnuti valné hromady spole¢nosti ze dne 17.03.2025 povinni své akcie
predlozit spoleCnosti k vyméné za akcie s novou jmenovitou hodnotou, a to do 29.9.2025, coz
néktefi akcionafi neucinili. Sistace akcionarskych prav se tyka celkem 20.494 kust kmenovych
listinnych akcii na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 40 K&.



Usnasenischopnost valné hromady se z tohoto dlvodu posuzuje ze zakladniho kapitalu
spole¢nosti ve vysi 3.131.643. Kvorum pro usnasenischopnost valné hromady &ini podle § 11
odst. 1 stanov spolec¢nosti alespon 51 % zakladniho kapitalu spolec¢nosti, tedy 1.597.137,93 K&.

Na zakladé této skuteCnosti Mgr. Manek prohlasil, Ze valna hromada je podle platnych stanov
spole¢nosti usnasenischopna.

Mgr. Manek nasledné pfipomnél, Zze podle § 10 odst. 7 stanov spolecCnosti probiha hlasovani tak,
Ze valna hromada hlasuje vzdy nejprve o navrhu spravni rady. Neni-li navrh spravni rady pfrijat Ci
nema-li spravni rada k danému bodu pofadu jednani valné hromady zadny navrh, hlasuje se o
navrzich a protinavrzich akcionaf v pofadi, jak byly podany. V pfipadé, Ze k danému bodu pofadu
jednani byl pfedlozeny navrh pfijat, o dalSich protinavrzich k tomuto navrhu se jiz nehlasuje.

Akcionar Ing. Kofenek informoval, Ze z jednani valné hromady pofizuje zvukovy zaznam, vznesl
dotaz k seznamu akcionarl spolec¢nosti, jehoZ opis mu byl na Zadost spolec¢nosti poskytnut:
»Prosim o uprfesnéni rozdéleni &asti sistovanych hlasovacich prav, kam nalezi za A) skupina
akcionari ktera je v prodleni' s prevzetim listinnych akcii od 01.01.2014, a za B) skupina akcionard,
ktera je v prodleni, resp. ve lhité dvou mésicl neprovedla vyménu plvodnich listinnych akcii
znéjicich na jméno za nové se snizenou hodnotou nominalu. Prosim definitivné vysvétlete, pro¢
spoleénost neni schopna identifikovat akcionare v prodleni se svym pravem od 01.01.2014, kdyz
detailni akcionarska struktura, s ohledem na proces fuze slou¢enim v roce 2000, ani s naslednym
zahajenym vydejem listinnych akcii, tehdy na majitele, tuto skutecnost, tedy identifikaci akcionari
od fuze slouc¢enim dokladal vypis z registru emitenta emitujicim v té dobé Stfediskem cennych
papird, a.s. Odpovézte ve lhité 15 dnd.”

Volba organu

Mgr. Manek nasledné pfistoupil k proceduralnim zalezitostem jednani valné hromady, tj. volbé
organl valné hromady. Pfednesl navrh usneseni takto:

Valna hromada voli jako pfedsedu valné hromady Mgr. Ondreje Manka, zapisovatelem Mgr. Soriu
Musilovou, ovérovateli zapisu Ing. Jifiho Tvrze a Ing. Renatu Hajnou a osobami povéfenymi
s¢itanim hlasd Daniela Bielewicze a Lucii Istenikovou.

Mgr. Manek uved|, Ze k prijeti tohoto usneseni je potfebny souhlas nadpolovi¢ni vétsiny hlas(
pfitomnych akcionart. Nasledné vyzval akcionare k hlasovani o pfedneseném navrhu usneseni.
Nejprve vyzval akcionare, ktefi jsou PRO pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby zvedli svij
hlasovaci listek, nasledné vyzval akcionare, ktefi jsou PROTI pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby
zvedli svlj hlasovaci listek, a zavérem vyzval akcionare, ktefi se hodlaji zdrZzet hlasovani, aby zvedli
svUj hlasovaci listek.

Osoby povérené scitanim hlasd nasledné podaly zpravu o tom, Ze PRO pfijeti hlasovalo 116.652
hlast, PROTI hlasovalo 0 hlast a hlasovani se zdrzel 1 hlas.

Vzhledem k tomu, Ze rozhodny pocet hlas( pro pfijeti vySe uvedeného usneseni tvofi podle
ustanoveni § 415 zakona o obchodnich korporacich nadpoloviéni vétSina hlast pfitomnych
akcionar(, tj. 58.328 hlasl, konstatoval pfedseda valné hromady na zakladé shora uvedené
informace osob povéfenych séitanim hlasll, Ze usneseni v predneseném znéni bylo pfijato
potiebnou vétsinou hlasu.

Mgr. Manek proto vyzval osoby, které byly zvoleny za organy valné hromady, aby se ujaly svych
funkeci.



Predseda valné hromady pred pfistoupenim k projednani jednotlivych bod( valné hromady
pozadal pfitomné akcionare, aby pfipadné dotazy a Zzadosti o informace podavali pisemnou
formou. Pokud by byly v ramci valné hromady vzneseny zadosti ¢i dotazy v Ustni formeé, upozornil
pfedseda valné hromady pfitomné akcionafe na to, Ze za ucelem poskytnuti kompletnich
informaci, mUze vyhlasit pfestavku na poradu s vedenim spolecnosti. Déle pozadala akcionare,
aby pfipadné protesty proti prlbéhu valné hromady podavali taktéz v pisemné formé.

2. bod potadu jednani: Rozhodnuti o zvysSeni zakladniho kapitalu:

Predseda valné hromady prfednesl navrh usnesenivalné hromady tak, jak byl uveden v pozvance
na tuto valnou hromadu:

Valng hromada spolecnosti Ceské lupkové zévody, a.s. pfijima rozhodnuti o zvy$eni zékladniho
kapitalu spoleénosti Ceské lupkové zdvody, a.s.:

Zakladni kapital spoleénosti Ceské lupkové zévody, a.s. se zvysuje z Sdstky 3.238.723 K& o &dstku
19.432.338 K¢, tj. na ¢astku 22.671.061 K¢, a to upsanim novych akcii za nasledujicich podminek:

1) Upisovani akcii nad &astku navrhovaného zvyseni zakladniho kapitalu se nepfipousti.
Upisovani akcii pod ¢astku navrhovaného zvySeni zakladniho kapitalu se nepfipousti.

2) Na zvyseni zakladniho kapitalu se budou upisovat tyto akcie:

- 60 ks novych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 165.000,- K¢ kazda,
druh akcie kmenova;

- 165.954 ks novych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 40,- K¢ kazda,
druh akcie kmenova; a

- 413.454 ks novych akciinajméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 7,- K¢ kazda, novy
druh akcie oznaceny jako "jednohlasova akcie', se kterou jsou spojena stejna prava jako s
kmenovymi akcemi Spolecnosti, ale s kaZzdou akcii je spojen 1 hlas,

které nejsou uréeny k obchodovani na regulovaném trhu.
3) Akcie budou upsany na zakladé verejné nabidky, a to s vyuZitim pfednostniho prava.

4) Spravni rada Spolecnosti zplisobem stanovenym pro svolani valné hromady zverejni v
Obchodnim véstniku a na internetovych strankach Spolec¢nosti oznameni se sdélenim udaju
pro uplatnéni pfednostniho prava na uUpis novych akci (dale jen ,,O0znameni“). S ohledem na
celkovou vysi emisniho kursu nebude Oznameni povaZovano za vefejnou nabidku ve smyslu
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Eervna 2017 o prospektu,
ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo prijeti cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu (&l. 1 odst. 3 prvni pododstavec).

5) Nové akcie mohou byt upsany pouze penézitym vkladem. NepenéZity vklad se nepripousti.

6) S ohledem na skutecnost, Ze nové akcie budou vydany jako listinné akcie, nebyl stanoven
rozhodny den. Pfednostni pravo tedy mizZe uplatit akcionar, ktery bude akcionarem ke dni
uplatnéni pfednostniho prava a pouze v rozsahu jim vlastnénych akcii k tomuto dni.

7)  Upis novych akcii bude probihat ve dvou kolech.
8) Zpusob upisovani novych akcii v prvnim kole:

a) V prvnim kole jsou vSichni akcionari opravnéni vyuZit svého prednostniho prava a upsat
nové akcie Spoleénosti upisované ke zvysSeni zakladniho kapitalu v poméru jmenovité
hodnoty jejich akcii k zakladnimu kapitalu (pro rata). VyuZziti pfednostniho prava je
dobrovolné.



9)

10)

11)

12)

13)

14)

b) Mistem pro vykonani pfednostniho prdva na upisovani akcii v prvnim kole bude sidlo
spolecnosti, a to kazdé utery ve lhité pro upisovani akcii od 9:00 do 16:00. K upsani dojde
zapisem do listiny upisovateld.

c) Prednostni pravo na upisovani akcii bude mozZno v prvnim kole vykonat ve lhité jednoho
mésice od zvefejnéni Oznameni.

d) Najednu dosavadni akcii o jmenovité hodnoté 165.000,- K¢ lze v prvnim kole upsat Sest
novych akcii o jmenovité hodnoté 165.000,- K&. Na jednu dosavadni akcii o jmenovité
hodnoté 40,- K& lze v prvnim kole upsat Sest novych akcii o jmenovité hodnoté 40,- K¢.
Na jednu dosavadni akcii o jmenovité hodnoté 7,- K¢ lze v prvnim kole upsat novou akcii
o jmenovité hodnoté 7,- K&.

e) Upisovat lze pouze celé akcie.

f)  Emisni kurs kaZdé z takto upisovanych akcii je roven jeji jmenovité hodnoté a Cini Eastku
ve vysi 165.000,- K¢ pro akcie o jmenovité hodnoté 165.000,- K¢, ¢astku ve vysSi 40,- K¢
pro akcie o jmenovité hodnoté 40,- K¢ a ¢astku ve vysi 7,- K& pro akcie o jmenovité
hodnoté 7,- K¢C.

g) Podpis akcionare na listiné upisovateli nemusi byt urfedné ovéren. Spolecnost vyda
upisovateli po zapisu pisemné potvrzeni, ve kterém uvede Udaje o upsanych akciich a
celkovou hodnotu emisniho kursu upsanych akcir.

Akcie, které nebudou upsany s vyuZitim pfednostniho prava v prvnim kole upisovani
stavajicimi akcionari, budou bezodkladné po uplynuti lhity k vykonani pfednostniho prava
nabidnuty akcionafi JARO SPOLKA AKCYINA, se sidlem130 c, 58-120 Jaroszdw, Polsko, DIC.
PL8840010393, ICO (Regon) 89029140, registracni &islo (KRS) 0000125520, Krajsky soud pro
Wroclaw Fabryczna, IX obchodni oddéleni (dale jen ,Akcionai JARO®), jako urCenému
zajemci.

K upsani novych akci uréenym zajemcem dochazi uzavienim smlouvy o Upisu akcii mezi
uréenym zajemcem a Spolec¢nosti ve smyslu ustanoveni § 479 zakona o obchodnich
korporacich. Uréenému zajemci predlozi navrh smlouvy o Upisu novych akcii spravni rada
Spolecnosti. UrCeny zajemce je povinen akceptovat navrh smlouvy o Upisu akcii a dorucit
nebo zaslat podepsanou smlouvu o Upisu akcii Spole¢nosti ve [hité 15 dnid ode dne
predloZeni navrhu smlouvy o Upist akcii akcionari.

Upisovatel s vyuzitim prednostniho prava a uréeny zajemce je povinen splatit 100 % emisniho
kursu upsanych akcii do 10 dni ode dne upsani prislusnym akcionafem, a to formou:

a) zaplaceni castky odpovidajici emisnimu kurzu na ucéet Spolec¢nosti, &islo uctu
7306221/0100, vedeny u Komeréni banky, a.s.; nebo

b) zapoctenim pohledavky upisovatele svyuZitim prednostniho prava nebo uréeného
zajemce vici Spolecnosti proti pohledavce na splaceni emisniho kursu; moZnost
zapocteni pohledavky vici Spolecnosti proti pohledavce na splaceni emisniho kursu se
pripousti.

Spolec¢nost a Akcionar JARO eviduji pohledavku Akcionare JARO za Spolecnosti z titulu

nevyplaceného podilu na zisku Akcionare JARO v celkové vysi 32.791.068,95 K&, pricemz

vyluénym vlastnikem téchto pohledavek, je Akcionar JARO (dale jen ,,Pohledavka“).

Pripousti se mozZnost zapocteni Pohledavky Akcionare JARO za Spole&nosti proti pohledavce
Spole¢nosti na splaceni emisniho kursu akcii upsanych Akcionarem JARO, a to jak akcii
upsanych s vyuzitim prednostniho prava, tak pfipadné akcii upsanych Akcionarem JARO jako
uréenym zajemcem. Vzajemné pohledavky se zapocétou v rozsahu, ve kterém se kryji.

Pravidla pro postup pro uzavieni smlouvy o zapoc&teni Pohledavky:



Spolecnost predlozi Akcionari JARO navrh smlouvy o zapocéteni ve znéni schvaleném valnou
hromadou Spolec¢nosti, pricemz (i) navrh prvni smlouvy o zapodéteni Spole¢nost predlozZi
bezodkladné po pfipadném upsani akcii s vyuZitim pfednostniho prava (zapisem do listiny
upisovateld), a to v rozsahu emisniho kursu za takto upsané akcie, a (ii) navrh druhé smlouvy
o0 zapocCteni SpoleCnost predlozi bezodkladné po pripadném upsani akcii uréenym
zajemcem, a to v rozsahu emisniho kursu za takto upsané akcie. Kazda smlouva o zapod&teni
bude prohlaSovat Pohleddvku Akcionare JARO za nespornou a bude v ni specifikovana
zapocitavana pohledavka uvedenim pravniho ddvodu a vyse. Pokud Akcionar JARO dany
navrh smlouvy o zapocteni akceptuje, doru¢i danou podepsanou smlouvu o zapocteni do
sidla Spolecnosti do 3 pracovnich dni ode dne akceptace navrhu, nejpozdéji vsak v dané
lhaté pro splaceni emisniho kursu upsanych akcii.

15) ZvySeni zakladniho kapitalu je u¢inné ke dni zapisu jeho nové vyse do obchodniho rejstfiku.
Pfedseda valné hromady prednesl zd(vodnéni tohoto navrhu:

Spoleénost dne 18. srpna 2025 uzaviela smlouvu, na jejimz zakladé ziskala do svého viastnictvi
soubor pozemki v katastralnim tzemi BfeZany Il, kde ma Spole¢nost stanoveny dobyvaci prostor.
Jedna se o pozemky plvodné viastnéné Ing. Jifim Perglerem, byvalym majoritnim akcionarem
Spoleénosti. Aktualné je Spolec¢nost pred podpisem kupni smlouvy o prevodu dalSi vyznamné
castipozemku v ji stanoveném dobyvacim prostoru BfeZany Il. Tim se Spole¢nosti otevira mozZnost
ziskani vliastnického prava nebo jiného uZivaciho titulu k dalsSim pozemkim v dobyvacim prostoru
Brezany Il vrozsahu potfebném pro ziskani povoleni k téZbé Zaruvzdorného jilu v dané lokalité.
Spolecnost sestavila plan vykupu dotéenych pozemkd, véetné odhadu nakladd, a pro jeho
realizaci bude potrebovat financovani. Jedna se tak o jedineénou, vzasadé neopakovatelnou
prileZitost, Ze v ramci plnéni povinnosti fadného hospodare jsou zastupci Spoleénosti povinni tuto
prileZitost vyuZit, a nedopustit zmafeni této prileZitosti. Proto se spoleénost obraci s Zadosti o
poskytnuti financovani na své akcionare.

Na tomto misté pfipominam, Ze vlastni zdroje Spoleénosti byly v nedavné dobé pouZity na vyplatu
akcionarim a na investice souvisejici s rozsifenim stavajiciho lomu v katastralnim Gzemi
Rynholec.

Konkrétné se jedna o to, Ze:

Spolednost byla vrémci obrany proti Zalobé podané akcionédfem OSMA - CR - 0J036 nucena
rozdélit mezi akcionare vdechny disponibilni zdroje Spoleénosti vytvofené v ucetnim obdobi roku
2024, vykazané v ucetnizavérce k 31.12.2024, i disponibilni zdroje vytvofené Spolec¢nostiv prvnim
a druhém kvartalu roku 2025, a to na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 17. bfezna 2025
formou snizeni zakladniho kapitalu Spoleénosti z Eastky 64.774.460 K& o ¢astku 61.535.737 K¢ na
céastku 3.238.723 K& s vyplatou penézni Eastky ziskané snizenim zakladniho kapitalu Spole¢nosti
jejim akcionarim.

Nasledné se s ohledem na postup Spravy Zeleznic, statni organizace, oteviela Spolecnosti
moZznost ziskani povoleni k t€Zb& na pozemcich, na kterych je v sou¢asné dobé vedena Zelezni¢ni
trat. Postup spravy Zeleznic, statni organizace, spociva v provedeni pfeloZky &asti celostatni
jednokolejné neelektrifikované trati ¢. 120 Praha — Kladno — Rakovnik v useku nachazejicim se
vedle stavajiciho lomu Spolecnosti, a to z pozemkl ve vlastnictvi Spravy Zeleznic, statni
organizace, na kterych se nachazeji nevytéZena loZiska Zaruvzdorného jilu v dobyvacim prostoru
stanoveném Spolecnosti, na pozemky Spolec¢nosti ve vytéZzené ¢asti lomu. Proto rozhodla valna
hromada spoleénosti dne 16. &ervna 2025 o nerozdéleni zisku dosaZzeného vroce 2024 mezi
akcionare, aby Spoleénost mohla prostfedky z nerozdéleného zisku pouZzit k financovani rozSifeni
stavajiciho lomu v katastralnim dzemi Rynholec.

Teprve nasledné vsrpnu 2025 SpoleCnost ziskala jedineCnou pfileZitost nabyt pozemky
v dobyvacim prostoru Bfezany Il, a s tim Spole¢nosti vyvstala neoGekavana potfeba financovani



strategické pfileZitosti pro ziskani povoleni k téZbé v dobyvacim prostoru BieZany Il. TéZba v tomto
dobyvacim prostoru by umoZznila pokradovani v hlavni &¢innosti Spole¢nosti (téZbé Zaruvzdorného
jilu) po vycCerpani loZisek Zaruvzdorného jilu v katastralnim tdzemi Rynholec a Nové StraSeci.
Ztohoto divodu se Spolec¢nost obraci na své akcionare sZadosti o poskytnuti penézZnich
prostredku pro potreby financovani vykupu pozemki v dobyvacim prostoru BfeZany Il, a za ticelem
sniZzeni dluhu Spolecnosti vici Akcionari JARO, vzniklého v dusledku sniZzeni zakladniho kapitalu
Spoleénosti provedeného na zakladé rozhodnuti valné hromady Spole¢nosti ze dne 17. bfezna
2025, které by umoZnilo ziskani pripadného dalSiho bankovniho nebo jiného externiho
financovani, a to formou zvySeni zakladniho kapitalu Spolec¢nosti.

VWbér Akcionare JARO jako uréeného zajemce je odlvodnén vysSe popsanou potfebou sniZzeni
zadluZeni Spolecnosti vici Akcionari JARO, které by pripadné v budoucnu umoZnilo ziskani
pripadného dalsiho bankovniho nebo jiného externiho financovani.

Nad ramec od(vodnéniobsaZzeného v pozvance na valnou hromadu k vybéru Akcionare JARO jako
uréeného zajemce poskytuje spravni rada akcionardm nasledujici odivodnéni tohoto vybéru.
Jinymi slovy, na tomto misté bychom chtéli vysvétlit, pro¢ neni nespravedlivé, Ze Akcie, které
nebudou upsany s vyuZitim prednostniho prédva v prvnim kole upisovani stavajicimi akcionari,
budou nabidnuty pouze akcionafi JARO SPOtKA AKCYINA, jako uréenému zdjemci, a nikoliv také
ostatnim akcionarim.

Dudvod je ten, Ze na rozdil od jinych akcionari, ma Spolecnost viici Akcionari dluh aktualné ve vysi
26.716.068,99 K¢, a existence tohoto dluhu a snaha o jeho maximalni sniZeni je legitimnim
ddvodem pro to, aby akcie, které nebudou upsany v prvnim kole upisovani stavajicimi akcionafri,
byly nabidnuty pouze Akcionari JARO; to je zplsob, jak umoZnit Spolec¢nosti sniZit svdj dluh vici
Akcionari JARO prostrednictvim kapitalizace pohledavky Akcionare JARO vici Spolec¢nosti.

Spravni rada zvaZovala i variantu, Ze by Akcie, které nebudou upsany s vyuZitim prednostniho
prava v prvnim kole upisovani stavajicimi akcionari, byly nabidnuty ne pouze Akcionari JARO, ale
vSem akcionarim, ktefi upisi Akcie v prvnim kole upisovani. To znamena, Ze v druhém kole by
upisovani bylo umozZnéno jen aktivnim akcionariim, ktefi aktivné upsali v prvnim kole. V tomto
smyslu podal nasledné protindavrh i akcionar pan Ing. Petr Kofenek. Ktomuto protinavrhu se
vtomto bodu pofadu jednani jeSté dostaneme. Tato varianta neni z pohledu spravni rady
prijatelna, protoZe porusuje zasadu rovného zachazeni s akcionari, a je vici znamym neaktivnim
akcionarim a neznamym akcionarum diskriminacni. Tito akcionari, tedy neaktivni a neznami
akcionari, jsou ve vztahu ke Spolecnosti ve stejném pravnim postaveni jako aktivni akcionari, ktefi
by vyuzili svého prednostniho prava a upsali by Akcie v prvnim kole. Naopak, Akcionaf JARO ma
vic¢i Spolecnosti ve vztahu k upisovani Akcii jiné postaveni, protoZe na rozdil od vSech ostatnich
akcionard, tj. znamych aktivnich, znamych neaktivnich a neznamych akcionari ma Akcionar JARO
vii¢i Spolecnosti vyznamnou okamZité splatnou pohledavku v aktualni vysi 26.716.068,99 KC.

Dalsim ddvodem, pro¢ se spravni rada vdruhém kole upisovani neobraci stejné jako v prvnim
kolem upisovani na vSechny Akcionare, ale umoZznuje formou druhého kola upisovani Akcionari
JARO kapitalizovat pohledavku vici Spolecnosti, je, Ze spravni rada nechce pfipadné prostredky,
které by pripadné ziskala v druhém kole upisovani od minoritnich akcionari (nové penize), pouZit
na splaceni zavazk( Spolec¢nosti vici vétsinovému akcionafi (tedy jako refinancovani starych
penéz). Financni prostiedky, které by Spolecnost pripadné ziskala od mensinovych akcionard,
pokud by se tak stalo, by Spoleénost pouZila jediné na investice za uéelem zvySeni hodnoty
Spolecénosti, jak tomu bylo v minulosti, a tedy ke zvySeni hodnoty akcii pro vSechny akcionare, a
nikoliv na plnéni ve prospéch vétsinového akcionare. Primarnim zajmem spravni rady je sniZit
zadluZeni Spolecnosti vici Akcionari JARO, a tim umoZnit Spolecnosti ziskat v budoucnu
financovani pro projekt BfeZany Il z externich zdroj.

V této souvislosti Spole¢nost sleduje nasledujici financéni ukazatele:



1. pomér dluhu k vlastnimu kapitalu

situace k 30.9.2025:

Rozvaha k 30.9.2025 v tis. CZK
Vlastni kapital 182 370
Cizi kapital 139512
D/E 0,765

modelova situace, pokud by v prvnim kole upisovanivyuZili pfednostni pravo k upsani akcii vSichni
akcionari, a vdruhém kole upisovani by Akcionafr JARO upsal vS§echny akcie, které nebyly upsany
v prvnim kole:

Modelova situace po zvySeni zakladniho kapitalu

UARO upisuje 18 130
Vlastni kapital 2017 802
Cizi kapital 121 382
D/E 0,601

2. DSCR (Debt Service Coverage Ratio - ukazatel kryti dluhové sluzby)
situace k 30.9.2025:

EBIT k 30.9. 62 735
nakladové droky k 30.9. 981
splatky jistiny k 30.9.2025 13204
DSCR 4,42

nepocdita se splacenim dluhu vici JARO

modelova situace k 30.9.2025, pokud by Spolecnost plnila dluh vici JARO:

EBIT 62 735
nakladové uroky (bez JARO) 981
splatky jistiny (bez JARO) 13204
splatky JARO 26 716
DSCR 1,5

Pro situaci, kdy investice generuje dodatec¢ny penézni tok v dobé priblizné deseti let, je DSCR
s ohledem na udrzitelnost EBIT a planované (béZici investice) nedostacujici.

Predseda valné hromady nasledné seznamil pfitomné akcionare o druhém (upraveném) navrhu
spravni rady ktomuto bodu 2 pofadu jednani valné hromady v souladu s ¢lankem § 10 odst. 7
stanov. Spravni rada k tomuto bodu 2 pofadu jednani predlozila druhy (upraveny) navrh usneseni,
ktery spada do ramce bodu 2 pofadu jednani, tak, jak byl uveden v pozvance na valnou hromadu,
kterym pouze aktualizuje ¢i opravuje informace obsaZzené v navrhu usneseni tak, jak byl navrh
uveden v pozvance. Pfedseda valné hromady konstatoval, ze tento druhy (upravena) navrh
usneseni odkazuje na celé odlvodnéni plvodniho navrhu usneseni, tak jak je toto od{vodnéni
uvedeno v pozvance na valnou hromadu a na odlvodnéni poskytnuté k plvodnimu navrhu
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usneseni na této valné hromadé. Veskera odlvodnéni k plivodnimu navrhu spravni rady se tedy
povazuji za odlvodnéni tohoto nového navrhu spravni rady. Pfedseda valné hromady poskytl
pfitomnym akcionaflim v pisemné podobé druhy (upraveny) navrh spravni rady spole¢né se
znénim obsahujicim vyznatené zmeény oproti prvnimu (plvodnimu) navrhu usneseni valné
hromady a zd(ivodnénim (pfiloha ¢. 2 tohoto zapisu).

Akcionar Ing. Kofenek konstatoval, Ze spravni rada spravné neeviduje svlj dluh vici akcionafi
JARQO, jak je patrné z pozvanky na valnou hromadu, ze stanoviska spravni rady k jeho protinavrhu
a z pfedloZzeného navrhu, a pozadoval vysvétleni. Dale k zd(vodnéni uvedl, Ze nezna rozhodnuti
¢eského soudu, Ze by soud nafidil rozdélit vSechny disponibilni zdroje a poZzaduje poskytnuti
spisové znacky takového rozhodnuti. Uvedena vysvétleni pozaduje ve Lh{té 15 dnd.

Dale akcionar Ing. Kofenek konstatoval, Ze dne 17.03.2025 spole€¢nost musela védét, Ze nebylo
nutno rozdélovat tuto Castku, dle informaci v posledni ucetni zavérce, a polozil dotaz, kdy Ing.
Pergler spolecnosti predlozil ndvrh na odkoupeni pozemk(, a o jaky celkovy objem financ¢nich
prostiedkd se celkové jedna, dale nesedi vySe pohledavky akcionare JARO za spolecnosti, rovnéz
postacuje odpovéd ve lhaté 15 dnd.

Akcionar Ing. Pospichal poZzadal o vyjasnéni ve véci pozemk( Spravy Zeleznic, zda se jedna o
vyménu ¢i vznikne finanéni narok? Dale konstatoval uvedenou vysSi zakladniho kapitalu
spole¢nosti ke dni 30.09.2025 a pozadoval sdéleni konkrétni EBITDA, HV a pfipadné trzeb. Dale
konstatoval Ze pokud v druhém kole upise jiny akcionar nez akcionar JARO, rovnéz mU(ze byt tato
Castka pouzita na splaceni dluhu vici akcionafi JARO.

Akcionar Ing. Korfenek konstatoval, ze dle jeho nazoru je pohledavka akcionafe JARO uméle
ucelné definovana, aby mohl byt zdGivodnén upis v druhém kole pouze akcionafem JARO, kdyz? je
22,4 % pasivnich akcionara.

Pfedseda valné hromady seznamil pfitomné akcionafe stim, Ze proti prvnimu (plvodnimu)
navrhu usneseni k bodu 2 pofadu jednani valné hromady, konkrétné k ¢lanku 9 podal protest
akcionar Ing. Korenek. Pfedseda valné hromady poskytl pfitomnym akcionafim tento protest
precetl. Tento protest tvofi pfilohu €. 3 tohoto zapisu.

Akcionar Mgr. Frank podal pisemnou Zadost o vysvétleni, ktera je pfilohou €. 4 tohoto zapisu.

Pfedseda valné hromady prerusil jednani valné hromady za uéelem pfipravy odpovédi na dotazy
akcionafl. Po pferuseni bylo pokracovano v jednani valné hromady.

Pfedseda valné hromady pfednesl druhy (upraveny) navrh usneseni valné hromady:

Zakladni kapital spoleénosti Ceské lupkové zévody, a.s. se zvysuje z Sdstky 3.238.723 K& o &dstku
19.432.338 K¢, tj. na ¢astku 22.671.061 K¢, a to upsanim novych akcii za nasledujicich podminek:

1) Upisovani akcii nad &astku navrhovaného zvySeni zakladniho kapitalu se nepfipousti.
Upisovani akcii pod ¢astku navrhovaného zvySeni zakladniho kapitalu se nepfipousti.

2) Na zvyseni zakladniho kapitalu se budou upisovat tyto akcie:

- 60 ks novych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 165.000,- K¢ kazda,
druh akcie kmenova;

- 165.954 ks novych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 40,- K¢ kazda,
druh akcie kmenova; a

- 413.454 ks novych akciinajméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 7,- K¢ kazda, novy
druh akcie oznaceny jako "jednohlasova akcie', se kterou jsou spojena stejna prava jako s
kmenovymi akcemi Spolecnosti, ale s kazdou akcii je spojen 1 hlas,

které nejsou uréeny k obchodovani na regulovaném trhu.



3)
4)

5)
6)

7)
8)

9)

10)

11)

Akcie budou upséany na zakladé verejné nabidky, a to s vyuzitim pfednostniho prava.

Spravni rada Spolecnosti zplisobem stanovenym pro svolani valné hromady zverejni v
Obchodnim véstniku a na internetovych strankach Spolec¢nosti oznameni se sdélenim udaju
pro uplatnéni pfednostniho prava na upis novych akci (dale jen ,,Oznameni®). S ohledem na
celkovou vysi emisniho kursu nebude Oznameni povaZovano za vefejnou nabidku ve smyslu
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu,
ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo prijeti cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu (¢l. 1 odst. 3 prvni pododstavec).

Nové akcie mohou byt upsany pouze penéZitym vkladem. NepenéZzity vklad se nepripousti.

S ohledem na skuteénost, Ze nové akcie budou vydany jako listinné akcie, nebyl stanoven
rozhodny den. Pfednostni pravo tedy mizZe uplatit akcionar, ktery bude akcionarem ke dni
uplatnéni pfednostniho prava a pouze v rozsahu jim vlastnénych akcii k tomuto dni.

Upis novych akcii bude probihat ve dvou kolech.
Zpusob upisovani novych akcii v prvnim kole:

a) V prvnim kole jsou vSichni akcionafi opravnéni vyuZit svého prednostniho prava a upsat
nové akcie Spolec¢nosti upisované ke zvySeni zakladniho kapitalu v poméru jmenovité
hodnoty jejich akcii k zakladnimu kapitalu (pro rata). VyuZiti prednostniho prava je
dobrovolné.

b) Mistem pro vykonani pfednostniho prava na upisovani akcii v prvnim kole bude sidlo
spolecnosti, a to kaZdé utery ve lhité pro upisovani akcii od 9:00 do 16:00. K upsani dojde
zapisem do listiny upisovateld.

¢c) Prednostni pravo na upisovani akcii bude mozZno v prvnim kole vykonat ve lhi(té jednoho
mésice od zvefejnéni Oznameni.

d) Na jednu dosavadni akcii o jmenovité hodnoté 165.000,- K& lze v prvnim kole upsat Sest
novych akcii o jmenovité hodnoté 165.000,- K¢. Na jednu dosavadni akcii o jmenovité
hodnoté 40,- K¢ [ze v prvnim kole upsat Sest novych akcii o jmenovité hodnoté 40,- K¢. Na
jednu dosavadni akcii o jmenovité hodnoté 7,- K¢ [ze v prvnim kole upsat Sest novych akcii
o jmenovité hodnoté 7,- K¢.

e) Upisovat lze pouze celé akcie.

f) Emisni kurs kazdé z takto upisovanych akcii je roven jeji jmenovité hodnoté a &ini Eastku
ve vy$i 165.000,- K¢ pro akcie o jmenovité hodnoté 165.000,- K&, astku ve vysi 40,- KE pro
akcie o jmenovité hodnoté 40,- K¢ a ¢astku ve vysi 7,- KC pro akcie o jmenovité hodnoté 7,-
K.

Podpis akcionare na listiné upisovateli nemusi byt uredné ovéren. Spolecnost vyda

upisovateli po zapisu pisemné potvrzeni, ve kterém uvede Udaje o upsanych akciich a

celkovou hodnotu emisniho kursu upsanych akcir.

Akcie, které nebudou upsany s vyuZitim pfednostniho prava v prvnim kole upisovani
stavajicimi akcionari, budou bezodkladné po uplynuti lhity k vykonani pfednostniho prava
nabidnuty akcionafi JARO SPOLKA AKCYINA, se sidlem130 c, 58-120 Jaroszdw, Polsko, DIC.
PL8840010393, ICO (Regon) 89029140, registracni &islo (KRS) 0000125520, Krajsky soud pro
Wroclaw Fabryczna, IX obchodni oddéleni (dale jen ,Akcionar JARO®), jako uréenému
zajemci.

K upsani novych akci uréenym zajemcem dochazi uzavienim smlouvy o Upisu akcii mezi
uréenym zajemcem a Spolec¢nosti ve smyslu ustanoveni § 479 zakona o obchodnich
korporacich. Uréenému zajemci predlozi navrh smlouvy o Upisu novych akcii spravni rada



Spolecnosti. UrCeny zajemce je povinen akceptovat navrh smlouvy o Upisu akcii a dorucit
nebo zaslat podepsanou smlouvu o Upisu akcii Spole¢nosti ve [hité 15 dni ode dne
predloZeni navrhu smlouvy o Upist akcii akcionari.

12) Upisovatel s vyuZitim prfednostniho prava a uréeny zajemce je povinen splatit 100 % emisniho
kursu upsanych akcii do 10 dni ode dne upsani prislusnym akcionafem, a to formou:

a) zaplaceni castky odpovidajici emisnimu kurzu na ucet Spoleénosti, &islo uctu
7306221/0100, vedeny u Komeréni banky, a.s.; nebo

b) zapoltenim pohledavky upisovatele s vyuZitim prednostniho prava nebo uréeného
zajemce vic¢i Spolec¢nosti proti pohledavce na splaceni emisniho kursu; moZnost
zapocCteni pohledavky vici Spolecnosti proti pohledavce na splaceni emisniho kursu se
pripousti.

13) Spolecnost a Akcionar JARO eviduji pohledavku Akcionafe JARO za Spoleénosti z titulu
nevyplacené pomeérné ¢astky odpovidajici sniZzeni zakladniho kapitalu Spoleénosti i¢inného
ke dni 29.07.2025 Akcionarfe JARO v celkové vysSi 26.716.068,99 K¢, pficemz vyluénym
vlastnikem téchto pohledavek, je Akcionar JARO (dale jen ,,Pohledavka“).

14) Prfipousti se mozZnost zapocéteni Pohledavky Akcionare JARO za Spolecnosti proti pohledédvce
Spole¢nosti na splaceni emisniho kursu akcii upsanych Akcionarem JARO, a to jak akcii
upsanych s vyuzitim prednostniho prava, tak pfipadné akcii upsanych Akcionarem JARO jako
uréenym zajemcem. Vzajemné pohledavky se zapoc&tou v rozsahu, ve kterém se kryji.

15) Pravidla pro postup pro uzavieni smlouvy o zapocteni Pohledavky:

16) Spolecnost predlozi Akcionafi JARO navrh smlouvy o zapocteni ve znéni schvaleném valnou
hromadou Spolec¢nosti, pricemz (i) navrh prvni smlouvy o zapodéteni Spole¢nost predloZi
bezodkladné po pfipadném upsani akcii s vyuZitim pfednostniho prava (zapisem do listiny
upisovateld), a to v rozsahu emisniho kursu za takto upsané akcie, a (ii) navrh druhé smlouvy
o0 zapocCteni SpoleCnost predlozi bezodkladné po pripadném upsani akcii uréenym
zajemcem, a to vrozsahu emisniho kursu za takto upsané akcie. Kazda smlouva o zapodéteni
bude prohlaSovat Pohleddvku Akcionare JARO za nespornou a bude v ni specifikovana
zapocitavana pohledavka uvedenim pravniho didvodu a vyse. Pokud Akcionar JARO dany
navrh smlouvy o zapocteni akceptuje, doru¢i danou podepsanou smlouvu o zapocteni do
sidla Spolecnosti do 3 pracovnich dni ode dne akceptace navrhu, nejpozdéji vsak v dané
lhaté pro splaceni emisniho kursu upsanych akcii.

17) ZvySeni zakladniho kapitalu je u¢inné ke dni zapisu jeho nové vyse do obchodniho rejstfiku.

Pfedseda valné hromady pfednesl zdGvodnéni druhého (upraveného) navrhu usneseni valné
hromady:

Tento novy navrh usneseni odkazuje na celé odlvodnéni plvodniho navrhu usneseni, tak jak je
toto odivodnéni uvedeno vpozvance na valnou hromadu a na oduvodnéni poskytnuté k
puvodnimu navrhu usneseni na této valné hromadé. Veskera odivodnéni k pivodnimu navrhu
spravni rady se tedy povaZuji za oddvodnéni tohoto nového navrhu spravni rady.

Pdvodni navrh byl v rozporu s pravidlem stanovenym v ¢lanku 8 pism. a) pivodné navrhovaného
usneseni, podle kterého jsou v prvnim kole vsichni akcionari opravnéni vyuZit svého pfednostniho
prava a upsat nové akcie Spolecnosti upisované ke zvyseni zakladniho kapitdlu v poméru
jmenovité hodnoty jejich akcii k zakladnimu kapitalu (pro rata). Tomuto pravidlu ustanoveni
v pivodnim navrhu usneseni neodpovidalo, a novy, aktualizovany navrh spravni rady pravidlo pro
rata pro upisovani' v prvnim kole respektuje.

Pdvodni navrh stanovil, Ze pohledavka Akcionare JARO vznikla ztitulu podilu na zisku. Toto
konstatovani v pdvodnim navrhu neodpovida skutecnosti, protoZe pohledavka Akcionare JARO
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vznikla z titulu povinnosti Spole¢nosti zaplatit Akcionafi JARO pomérnou &astku odpovidajici
snizeni zakladniho kapitalu Spole&nosti, které nabylo ucinnosti k 29. 7. 2025. Novy, aktualizovany
navrh spravni rady tuto nespravnost napravuje, a spravné povahu pohledavky Akcionare JARO za
Spole¢nosti oznacuje jako pohledavku z titulu nevyplacené pomérné ¢astky odpovidajici snizeni
zakladniho kapitalu Spoleénosti i¢inného ke dni 29.07.2025.

Nadto doSlo od data pozvanky na valnou hromadu k&aste¢nému zaplaceni pfedmétné
pohledavky tak, Ze ke dni konani valné hromady jeji vySe &ini 26 716 068,99 K&. Zména vyse
pohledavky je aktualni skutecnosti, ktera nastala v obdobi od zvefejnéni pozvanky na valnou
hromadu do doby konani valné hromady, a jako takovou ji spravni rada zohledriuje timto novym,
aktualizovanym navrhem usneseni.

Pfedseda valné hromady seznamil pfitomné akcionarfe stim, Ze proti prvnimu (plvodnimu)
navrhu usneseni k bodu 2 pofadu jednani valné hromady, konkrétné k ¢lanku 9 podal protinavrh
akcionar Ing. Kofenek. Pfedseda valné hromady poskytl pfitomnym akcionarim tento protinavrh
precCetl a konstatoval, Ze jak protindvrh, tak stanovisko spravni rady (ve kterém valné hromadé
nedoporudila tento protinavrh schvalit), byly zvefejnény na webovych strankach spoleénosti.
Tento protinavrh je soucasti pfilohy €. 3 tohoto zapisu.

Pfedseda valné hromady poskytl odpovéd na dotaz vzneseny akcionafem Ing. Kofenkem
ohledné povahy pohledavky akcionafe JARO a jeji vySe v ¢ase. O snizeni zakladniho kapitalu
spolec¢nosti rozhodla valna hromada spole¢nosti dne 17.03.2025, pficemz dlvody jsou uvedeny
v zapisu valné hromady o tomto rozhodnuti. SniZzeni zakladniho kapitalu spole¢nosti nabylo
ucinnosti 29.07.2025, vtom okamziku vySe pohledavky akcionare JARO za spole¢nosti byla
45.262.028 K&, nasledné po ucinnosti probihala vyplata pomérné ¢astky odpovidajici snizeni
zékladniho kapitalu akcionafim. Byli vyplacenivSichni znami akcionafi, ale pohledavka akcionare
JARO byla vyplacena jen ¢aste¢né do vySe 32.791.068,95 KE&. Dne 12.09.2025 byla zvefejnéna
pozvanka na tuto valnou hromadu a az nasledné 18.09.2025 doslo k dalSi ¢astec¢né uhradé do
vySe 26.716.068,99 K&, coz je aktualni vySe této pohledavky k dneSnimu dni.

Ing. Kofenek nasledné konstatoval, Ze stanovisko spravni rady ze dne 22.10.2025 kjeho
protinavrhu nemélo byt vydano, protoze vném nebyla uvedena nova vySe pohledavky, a
poZzadoval nahlédnout do Ucetnictvi spole¢nosti v pribéhu celého roku. Dale vznesl dotaz, pro¢
tato pohledavka viibec existuje, kdyZ spolecnost musela védét, Ze na to nema penize.

Pfedseda valné hromady odkazal na zdlvodnéni navrhu usneseni o snizeni zakladniho kapitalu
spolec¢nosti, o kterém valna hromada spole¢nosti rozhodla dne 17.03.2025.

Ing. Kofenek nasledné konstatoval, ze v pozvance na valnou hromadu mélo byt uvedeno
zdlvodnéni navrh( usneseni tak, jak bylo podano na valné hromadé. Dale se dotazal, jak si
spolec¢nost mohla dovolit dat do zdGvodnéni navrhu usneseni k bodu 2) Rozhodnuti o zvySeni
zakladniho kapitalu Spole¢nosti odst. 2, protoze zavazek spole€¢nosti nevznikl z titulu vyplaty
dividend, ale vdlsledku snizeného zakladniho kapitalu, a konstatoval, Ze takové rozhodnuti
soudu neexistuje.

Pfedseda valné hromady znovu odkazal na znéni zd(vodnéni, ve kterém je jednim z dtvodU
drivéjsiho rozhodnuti o sniZzeni zadkladniho kapitalu spole¢nosti obrana proti Zalobé, neni fe¢eno,
Ze tak rozhodl soud.

Ing. Kofenek konstatoval, Ze by rad védél, jaky je aktualni stav aktiv a pasiv spolec¢nosti k 30.09. a
pfipadné cash-flow. Oproti ucetni zavérce k31.12.2024 bylo pfevedeno 60 mil. rezerv podle
zvlastnich predpisd, 20 mil. zavazk( za akcionafi, 8 mil. nerozdélenych penéz na Gétu minulych
let, to jsme na 68 mil. K&, penize ve firmé byly, jak je mozné, ze pohledavka jesté existuje?
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Ing. Hajna odpovédéla, Ze o snizeni zakladniho kapitalu rozhodla valna hromada spolecnosti
z dlivodu soudniho fizeni s akcionarem OSMA, na zakladé toho se zacala vyplacet akcionarim
pomérna ¢astka odpovidajici snizeni zakladniho kapitalu spoleénosti, tedy dfive nez 29.07.2025
spole¢nost nemohla pfistoupit k vyplaté této ¢astky, avS8ak mezitim zaCaly probihat jednani o
otvirce nového lomu.

Ing. Kofenek konstatoval, Zze zminény odst. 2 zdlvodnéni je lZivy a spole¢nost nemohla byt
soudem nucena k rozdéleni uvedenych zdrojQ.

Predseda valné hromady odpovédél, ze valna hromada se takto rozhodla vramci obrany
v soudnim fizeni, ne vZzdy se ¢eka na rozhodnuti.

Ing. Kofenek rozporoval rozhodnuti valné hromady o snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti
s tim, Ze nebyla dodrzena péce fadného hospodare.

Ing. Hajna odpovédéla, ze teprve 29.07.2025 bylo mozné zacit vyplacet danou ¢astku, do té doby
to nebylo mozné. Valna hromada rozhodovala v bfeznu 2025, mezitim probéhla zasadni jednani o
otvirce nového lomu. Zasadnim rozhodnutim spolecnosti je nyni ziskani pozemkl, o ¢emz
probihaji jednéni se Spravou Zeleznic, jednotlivymi vlastniky, CZU, obci Rynholec. V tomto obdobi
mezi bfeznem a srpnem vznikly skuteénosti, o kterych jsme dfive nevédéli.

Ing. Kofenek konstatoval, Ze si spoleCnost odlozila Cast penéz na tyto akviziCni nakupy,
v poradku, a stale drzi danou pohledavku. Polozil dotaz, kolik téchto penéz bylo odloZeno, v jakych
¢astkach se bude akvizice platit.

Ing. Hajna odpovédéla, Zze obec Rynholec dostala od spolecnosti nabidku, obec poZzaduje od
spole¢nosti vybudovani nové silnice, spolecnost jiz zadala projektovou dokumentaci, ma jiz
vykoupené pozemky a odhad pro vybudovani nové silnice je kolem 50 mil. K&. Obci spoleénost
nabidla, ze silnice bude dokoncena do roku 2027, proto bylo rozhodnuto odlozeni vyplaceni
¢astky akcionari JARO.

Ing. Pospichal poloZil dotaz na vysi dalSich nakladd.

Ing. Hajna odpové&déla, 7e dalsi naklady se tykaji CZU, ktera bude poZadovat ndjemné, jeho? vyse
zatim nebyla dohodnuta (z ddvodu probihajicich voleb nového vedeni CZU), ziejmé bude
pozadovat na konci tohoto roku nebo v prvnim kvartalu roku 2026, na 10 let dopfedu.

Ing. Pospichal se dotazal na odhad najemného.

Ing. Hajna sdélila, Ze nyni odhad najemného nemak dispozici av pribéhu jednanivalné hromady
jej predlozi. Co se tyCe Spravy Zeleznic, stou spoleénost jedna, jedna se o dal§i zasadni
spole¢nost, kdy spoleénost Spravé Zeleznic proda nékteré pozemky v jejim lomu, a naopak Sprava
Zeleznic proda spolec¢nosti. ProtoZe stavajici Zeleznice jesté funkéni, Sprava Zeleznic nemuze
prodat v dobé, kdy bude od spole¢nosti kupovat. V okamziku podpisu smlouvy kupni na pozemky
spole¢nosti bude spole¢nost podepisovat smlouvu o smlouveé budouci kupni na pozemky Spravy
zeleznic, kde budou definovany podminky. Aktualné probihaji se Spravou zZeleznic jednani o
cenovych posudcich. Do konce roku by tato zalezitost méla byt vyfeSena, probihaji pravidelna
jednani. Posledni, co je tfeba dofeSit, je textace smluv, a kupni ceny.

Ing. Pospichal se dotazal, zda budou kupni ceny vyrovnané.
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Ing. Hajna sdélila, Ze nikoliv, protoZe pozemky, které bude spolecnost nabyvat, jsou vétsi. Nyni
probihaji méfeni pozemkd, nasledné budou vycisleny jejich hodnoty. Rozdil bude v jednotkach &i
desitkach milion a nyni neni mozné je odhadnout.

Ing. Kofenek podotkl, Ze toto mélo byt soucasti odlivodnéniv odst. 3 a 4 a dotazal se na nacenéni
dobyvaciho prostoru Bfezany Il.

Ing. Hajna sdélila, Ze dobyvaci prostor ma rozlohu 893.384 m2, odhad na vykup pozemkt 50-150
miliond, pficemz bude zaleZet na dalSich jednanich, z nichZ néktera probihajia v ramci dnli budou
dokoncena.

Ing. Korfenek se dotazal na hodnotu loziska se surovinou.

Ing. Hajna sdélila, Ze hodnotu loziska ma spoleCnost spocitanou z roku 2012 a tyto informace
mUzeme doplnit.

Ing. Kofenek vznesl dotaz, zda si je spoleCnost jista, Ze by to mélo projit, Ze se koupi, to, co neni
vidét, a ze tam to lozisko je.

Ing. Hajna podotkla, Ze spoleCnost disponuje ocenénim loziska.

Ing. Kofenek zopakoval, Ze toto mélo byt uvedeno v odst. 4 zdGvodnéni, a dotazal se, jaké je volné
cash-flow ve spolec¢nosti, které si na to odlozila?

Ing. Hajna sdélila, Ze spolec¢nost na tyto aktivity odlozila 30 milion0 volné cash-flow, nicméné (a
to byla jedna z otazek akcionare Ing. Franka) bude potfebovat i i dalSi financovani, vstoupila do
jednani's Ceskou spofitelnou.

Ing. Kofenek pozadal o doloZeni rozvahy k 30.09. ve lh(ité 15 dnd.

Ing. Pospichal se dotazal, kolik z Bfezan Il pfipada na pozemky Ing. Perglera.

Ing. Hajna sdélila, Ze se jedna o pozemky v celkové rozloze 32.898 m2 a podil na dalSim malém
pozemku.

Ing. Kofenek sdélil, ze si dohleda historické pohyby v katastru nemovitosti, a doufa, Ze Ing. Pergler
nakupoval pozemky ze svych penéz.

Ing. Pospichal se dotazal na kupni cenu za pozemky od Ing. Perglera.
Ing. Hajna odpovédéla, Ze tato kupni cena byla 6.125.000 K¢.
Ing. Pospichal zopakoval svou Zadost o poskytnuti G¢etnich vykazt k 30.09.

Ing. Hajna sdélila, Ze trzby jsou k 30.09. 273.418.000 a jsou o 20 milion{l nizsi nez v roce 2024.
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim je 96.995.000, ale upozornila, Ze spole¢nost sniZovala
rezervy na rekultivace o 35 milion(, tyto rezervy jdou do vynosU a ¢islo je zkreslené o tyto rezervy,
dale zasoby délaji polozku okolo 20 miliond. V tuto chvili se spoleénost snazi zvySovat zasoby a
najela na Usporny rezim. | kdyZ nerostou trzby, snizuji se naklady. Spolecnost v prvni pllce roku
uspala opravy a investice, nyni se tyto véci povolily a zvysi se objem oprav a investic. Odhad pfed
zdanénim na konec roku je 40-50 milion0.

Ing. Korenek se dotazal na kvalifikovanou hodnotu loziska.
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Ing. Hajna sdélila, Ze se jedna o velmi dobry material. SpoleCnost mé na rozdil od konkurence
dobyvaci prostor.

Ing. Kofenek namitnul, Ze informace o dobyvacim prostoru v Bfezanech Il byly pro akcionare
skryté.

Predseda valné hromady odpovédél, Ze se jedna o vefejné dostupnou informaci.

Ing. Kofenek uvadi, Ze je potencidlné skryta skutecna hodnota spolecnosti, a zajima jej plvodni
a nova valuace loziska. Pokud hlavni akcionaf bude chtit vytésnovat, 24,5 % zakladniho kapitalu
pasivnich neznamych akcionafl je velky podil a po druhém kole se dostava na hranici 90 %, pokud
bude vytésnovat, musi se tato skryta hodnota ocenit.

Predseda valné hromady vyzval Ing. Kofenka, aby se drzel pofadu jednani valné hromady.
Ing. Korenek konstatoval, ze bude mit velké naroky na valuaci spolecnosti.

Predseda valné hromady se dotdzal Ing. Kofenka, zda byly zodpovézeny vSechny jeho dotazy,
pficemz spisova znacka a informace k akcionaiské struktufe mu budou dodany ve Lhité 15 dnd.

Ing. Kofenek zopakoval a potvrdil tyto dotazy a upfesnil, Ze dotaz je mifen na to, zda Ciselna série
akcii 10992-27500 je ucelena série, ktera patfi jednomu akcionafi, nebo zda nalezi vice
jednotlivym akcionariim. Dale uvedl, Ze bez této informace nedovoli, aby tento Upis probéhl tak,
jak je navrhovan.

Ing. Kofenek sdélil sv(j nazor, Ze pokud toto spole¢nost neukonci vefejnou drazbou,
nedoporucduje, aby dochazelo k Upisu nebo vytésnéni.

Predseda valné hromady odpovédél na pisemny dotaz akcionafe Mgr. Franka €. 1 (,Zpracovala
spravnirada zpravu podle ust. § 488 odst. 4 ZOK? kde ji najdeme?) tak, Ze tato zprava je obsahem
zdGvodnéni obou predloZzenych navrh( spravni rady k tomuto bodu jednéani podanych v pozvance
a navalné hromadé.

Mgr. Frank polozil doplhujici otazku, zda tedy spravni rada zpravu nezpracovala.

Predseda valné hromady uvedl, Zze spravni rada tuto zpravu zpracovala a je obsazena ve
zdlvodnéni a jina zprava nez tato predlozena neni. Déale podotkl, Ze pisemny dotaz akcionare Mgr.
Franka €. 2 (,,Podle novely ZOK ma kazdy akcionar pfednostni pravo upsat ¢ast novych akcii
spoleénosti upisovanych ke zvySeni zakladniho kapitalu, a to nové v poméru jmenovité hodnoty

jeho akcii k zakladnimu kapitalu, ma-li byt jejich emisni kurz splacen v penézich“) neni dotazem.

Mgr. Frank polozil doplhujici otazku, Ze se jedna o vkladu penéz, zda bude vklad zapocten cely,
v celém rozsahu a nebudou placeny finanéni prostfedky.

Predseda valné hromady odpovédél, ze ve vztahu k akcionafi JARO, pokud tento upiSe, ano.
Mgr. Frank polozil doplnujici dotaz, zda pfijdou jen penize od drobnych akcionara.

Predseda valné hromady znovu odpovédél, ze ve vztahu k akcionari JARO, pokud tento upise,
ano. Dale predseda valné hromady odpovédél na pisemny dotaz akcionare Mgr. Franka €. 3 (,,Pro¢
byl zvolen pomér 6 nasobku plivodnich akcii?*) tak, Ze poskytne odpovéd nyni a spolecnost ji ve
lh(té doplni. Davodem je, Ze k tomu aby spolec¢nost byla schopna dosahnout na externi
financovani, neni potfeba Zadat vic (neni tfeba zapodist celou pohledavku JARO), je to minimum
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mozného. Dale pfedseda valné hromady odpovédél na pisemny dotaz akcionafe Mgr. Franka €. 4
(,,Projekt vykupu pozemkut v dobyvacim prostoru nutné potiebnych pro zahajeni tézby v lokalité
BreZany Il a ke znemoznéni pokracovani hlavni podnikatelské &innosti CLUZ poté, co budou
vyCerpana loZiska ve stavajicim lomu a v dobyvacim prostoru Rynholec. M(Zete bliZe specifikovat
pfrileZitost nabyt pozemky BieZany Il v srpnu? Od koho? Kdy ma bude realizovan vykup pozemki a
jakym zplsobem Ci postupem? Jaky je objem potfebnych investic na vykup? Jaky je stav v fizeni o
povoleni téZby v této lokalité? Jaka je jistota, Ze povoleni k téZbé od CBU a ostatnich instituci
ziskame?“) tak, ze pozemky v lokalité Bfezany Il byly v srpnu nabyty od Ing. Perglera.

Mgr. Frank doplnil dotaz a zeptal se, kdy Ing. Pergler tuto pfilezitost vytvofil.
Ing. Hajna odpovédéla, Ze prilezitost nastala dne 18.08.2025.

Mgr. Frank konstatoval, Ze Ing. Pergler pozemky vlastnil a délal pfedsedu spravni rady a tzv. zneuzil
informaci z obchodniho styku. Dale se dotazal, kdy vznikla pfilezitost nabyt dalSi pozemky.

Ing. Hajna odpovédéla, Ze spoleCnost v tuto chvili podepisuje dalsi smlouvu, jeji detaily neni
mozné sdélit, jelikoz jeSté neni podepsana. Budou nasledovat dalsijednani, spole¢nost odhaduje

uzavieni do 1 roku. Pfilezitost nabyt dalSi pozemky vznikla vdruhé dekadé zafi 2025, byly
nabidnuty realitni kancelafi zprostfedkovavajici prodej v dané lokalité.

Predseda valné hromady se vratil k pfednesenému dotazu Mgr. Franka o tom, kdy ma bude
realizovan vykup pozemkut a jakym zplsobem &i postupem.

Ing. Hajna zopakovala, Ze by k nému mélo dojit béhem cca jednoho roku, strategie spolecnostije
pGjdit si prostiedky od Ceské spofritelny. Spoleénost vtuto chvili teprve dojednava podminky
daného uveéru.

Mgr. Frank se dotézal, kdy bylo jednéni s Ceskou spofitelnou zahajeno.

Ing. Hajna odpovédéla, Ze toto jednani bylo zahajeno 25.9.2025.

Pfedseda valné hromady se vratil k pfednesenému dotazu Mgr. Franka o tom, jaky je objem
potfebnych investic na vykup, a zopakoval jiz dfive poskytnutou odpovéd. Dale se vratil k
pfednesenému dotazu Mgr. Franka o tom, jaky je stav v fizeni o povoleni tézby v této lokalité.

Ing. Hajna odpovédéla, Ze spoleCnost vlastni dobyvaci prostor a dale o povoleni téZzby nezadala,
protoze nevlastni dostate¢né mnozstvi pozemkd.

Mgr. Frank se dotazal na oCekavany pfipadny odpor obyvatel Bfezan a EIA.

Ing. Hajna odpovédéla, Ze dfive probéhlo referendum, nyni to neni aktualni, EIA zatim neni
v feSeni, a toto vSe teprve bude probihat.

Mgr. Frank polozil dotaz, jaka je jistota, Ze budeme dostavat povoleni tézby i od ostatnich instituci.
Ing. Hajna odpovédéla, ze spoleCnosti vychazi ze zkuSenosti z lokality Nového StraSeci a
Rynholce a informaci od CBU, je zésadni ziskat titul (vlastnit plidu &i mit uzivaci prévo, pfipadné
mit smlouvy o smlouvach budoucich), poté splnit EIA, spole¢nost na véem pracuje a nevidi diivod

nesplnéni podminek.

Mgr. Frank podotkl, Ze se pta na lh{tu a termin, kdy toto spolec¢nost ocekava.
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Ing. Hajna odpovédéla, Ze minimalni doba jsou 3 roky a odhad spolec¢nosti je 3-5 let.

Predseda valné hromady odpovédél na pisemny dotaz akcionare Mgr. Franka €. 5 (,,Jaka je vySe
veskerych dluh( Spolecnosti, které umozni ziskani bankovniho uvéru nebo jiného externiho
financovani. Spravni rada jiz jednala s néjakymi bankovnimi institucemi? Mame prisliben uvér? Za
jakych podminek?“, tak ze jiz bylo odpovézeno.

Mgr. Frank oponoval, Ze odpovézeno nebylo, a dotazal se na to, jaka je vySe dluhd, za kterych
dostane pUjcit.

Ing. Hajna sdélila, ze pfi prvotnich jednanich bylo ramcem, Ze spoleCnost by neméla mit zadné
dluhy vaci akcionaiflim, a Ze by méla dodrZzovat podminky jiz uzavienych smluv — nejvétSim
dluhem je u Ceské sporitelny pljéka na opravu rotaéni pece, podminkou je dodrzet splatkovy
kalendar do roku 2030, toto spoleénost fadné plni.

Mgr. Frank se dotazal, zda vySi dluhu, za kterého Ceska sporitelna financovani schvali,
spole€¢nost nezna.

Ing. Hajna zopakovala, Ze nikoli, Ze nyni probihaji ramcova jednani.

Predseda valné hromady zopakoval pisemny dotaz akcionare Mgr. Franka €. 6 (,,Dojde navySenim
ZK k umoreni vsech dluhd, pokud ne, tak v jakém objemu (uvedte procenta)?“

Ing, Hajna podotkla, Ze spolecnost nevi, v jaké vysi upiSou vSichni akcionafi a z tohoto dlivodu
neni mozné odpovéedét.

Mgr. Frank vyzval Ing. Hajnou, aby netvrdila, Ze nevi, za kolik upiSou akcionafi, kdyz navrhovana
¢astka zvySeni zakladniho kapitalu je znama.

Ing. Hajna zopakovala, Ze spolec¢nost nyni nemuUze védét, jaci akcionafi a vjaké vysi upiSou, a
proto neni mozné ¢astku, kterou timto spoleénost ziska, vycislit.

Pfedseda valné hromady odpovédél na pisemny dotaz akcionare Mgr. Franka &. 7 (,ProC
snizujeme zadluZenost pouze vici firmé MA JARO SPOLKA a nikoliv i k ostatnim véfiteliim?“), tak
Ze véfitelé jsou rozdéleni na dvé Casti— 1) véritelé akcionafi, to je pouze JARO, a 2) ostatni véfitelé,
jedinym vyznamnym je Ceska spofitelna. Pfedseda valné hromady déle odpovédél na pisemny
dotaz akcionare Mgr. Franka &. 8 (,Bude MA JARO SPOLKA postiZena sistaci hlasovaciho préva
podle ust. § 426 ZOK? Sistace hlasovaciho prava pfi hlasovani o zvyseni zakladniho kapitalu
akciové spoleCnosti (a.s.) nastava, pokud akcionar ziska podil, ktery je spojen s omezenim
prednostniho prava a Upisem novych akcii timto akcionafem, ktery se tak dostava do stietu zajmu
s ostatnimi akcionafi. Navic je Upis novych akcii spojen s penézitym vkladem, ve které si jsou
vSichni rovni.“), tak Ze ne, nebude, toto ustanoveni se neaplikuje.

Mgr. Frank se dotazal, zda takto rozhodla spravni rada, pfedseda valné hromady nebo kdo.
Predseda valné hromady konstatoval, Ze toto ustanoveni se v daném pfipadné neaplikuje.
Mgr. Frank uvedl, Ze akcionafi JARO vznika vyhoda a nema pravo hlasovat. Dale se zeptal, jaky je

rozdil mezi penézi, ktefi oni daji spole¢nosti, a mezi témi, které JARO neda. Pro¢ ma byt
znevyhodnovan, v éem je ten rozdil v penézich od nich, které dostane, oproti tém, které nedostane
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od spolecnosti JARO, protoze se to zapocitava, a jediny, kdo bude financovat zvySeni zdkladniho
kapitalu budou drobni akcionafi, ktefi si ty akcie koupi za hotové penize.

Ing. Hajna zopakovala, Ze rozdil je vtom, Ze spole¢nost ma dluh vici akcionafi JARO.

Mgr. Frank konstatoval, Zze podle judikatury NejvySSiho soudu neni kapitalizace tohoto dluhu
dulezitym ddvodem pro zvySeni zakladniho kapitalu a upsanitéchto akcii a v téchto pfipadech ma
byt dodrzeno pfednostnipravoiv druhém kole. Spole¢nost jednoznaéné omezuje prava akcionart
podle ,,dvéstactyficetCtverky”. Dale polozil dalSi dotaz, kdy vzhledem ktomu, ze teprve dnes
predlozil svou akcii spolec¢nosti, nema vici spolecnosti dluh, ale zavazek na splaceni sniZzeni
zakladniho kapitalu, protoze ten se vyplaci az po odevzdani akcii.

Ing. Hajna uvedla, Ze spoleCnost Mgr. Frankovi pomérnou Céast ¢astky odpovidajici snizeni
zakladniho kapitalu vyplatila.

Mgr. Frank konstatoval, Ze nikoli, Ze mu spoleCnost poslala néjaké penize, které nejsou s timto
spojeny. Dale se dotazal, kdy akcionaf JARO obdrzel akcie se snizenou hodnotou, protoze tehdy
nastala splatnost pohledavky, nikoli tehdy, kdy si to vymyslela spravni rada, jeji jediny ¢len, ktery
je zaroven statutarnim organem spolecnosti JARO. Staci uvést do zapisu, protoze se zde
nedodrZuji zakony. Dale se zeptal, jakym zplisobem byla spole¢nost nucena k vyplaté 60 milion?

Predseda valné hromady odpovédél, ze se to tyka zaloby, kterou za akcionafe OSMA podaval
Mgr. Frank, ktera napadala valnou hromadu 2024, ktera rozhodla o tom, Ze zisk nebude vyplacen
mezi akcionare, kdy se OSMA domahala toho, ze zisk ma byt vyplacen, spor stale bézi.

Mgr. Frank sdélil spisovou znaCku tohoto sporu, 77 C 99/2024.

Predseda valné hromady pokracoval v odpovédi tak, Ze vramci hodnoceni Uspéchu vtomto
fizeni ze strany spravni rady rozhodla spravni rada navrhnout valné hromadé rozdéleni
disponibilnich zdroja mezi akcionare fakticky mezi akcionare formou sniZzeni zakladniho kapitalu.
Sice zatim nebylo vydano rozhodnuti, ale fakticky bylo splnéno to, co bylo akcionafem OSMA
pozadovano v Zalobé a nyni toto bude pouzito v rdmci obrany.

Mgr. Frank konstatoval, Ze v Zalobé bylo 14 miliond, nikoli 65.

Predseda valné hromady podotkl, Ze v fizeni je rozporovano celé rozhodnuti valné hromady, a
upfesnil, Zze snizeni zakladniho kapitalu bylo rozhodnutim valné hromady.

Mgr. Frank se dotazal, zda si spole€nost vytvofila mezitimni UCetni zaveérku.
Ing. Hajna odpovédéla, Ze spolecnost si kazdy mésic pocita rizné financni ukazatele.
Mgr. Frank se znovu dotdzal, zda si spolecnost vytvofila mezitimni ucetni zavérku.

Predseda valné hromady odpovédél, ze si spoleCnost nevytvofila mezitimni ucetni zavérku, ani
nemohla.

Mgr. Frank konstatoval, Ze tedy spoleCnost vychazi zhypotetickych kalkulaci, které ma
z provozniho sledovani dat, a znovu se dotazal, zda si spoleénost vytvofila mezitimni ucetni

zavérku.

Predseda valné hromady se Mgr. Franka zeptal, zda ma za to, Ze spoleCnost méla povinnost
k 30.9. vytvofit mezitimni i¢etni zavérku.
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Mgr. Frank podotkl, Ze nikoli on, ale spoleC¢nost disponovala s Cisly. Pokud si spole¢nost
neudélala Ucetni zavérku, nemohla se dopracovat k ¢isliim vlastniho kapitalu k 30.9. Zeptal se,
jaka zavérka probéhla, zda mezitimni, firemni, vnitfni, a pozadoval, aby tato byla k dispozici
vramci zapisu zvalné hromady. Dale se Mgr. Frank dotazal, co méa chépat pod jednotlivymi
materialy tak, jak byly pfedlozeny.

Predseda valné hromady pozadal Mgr. Franka, aby si pfeCetl cely pfedlozeny podklad, ktery
obsahuje samotny druhy (upraveny) navrh usneseni, a pravé pro informacni uc¢ely zménové znéni
s vyznacenymi zménami oproti prvnimu (ptvodnimu) usneseni,

Predseda valné hromady se Mgr. Franka dotazal, zda bude chtit podat protest.
Mgr. Frank sdélil, Ze protest bude podan posléze daleko vétsi.

Ing. Kofenek podal protest k bodu 2. pofadu jednani valné hromady svolané na den 14.10.2025
tykajici se ,Rozhodnuti o zvySeni zakladniho kapitalu SpoleCnosti“ a konkrétné proti navrhu
usneseni pfedlozeného v bodé 9), a to ve verzi doplnéného a rozSifeného navrhu usneseni a jeho
zdGvodneéni: ,Akcie, které nebudou upsany s vyuzitim pfednostniho prava v prvnim kole upisovani
stavajicimi akcionafi, budou bezodkladné po uplynuti lhity k vykonani prednostniho prava
nabidnuty akcionafi JARO SPOLKA AKCYJNA, se sidlem 130 c, 58-120 Jaroszéw, Polsko, DIC.
PL8840010393, ICO (Regon) 89029140, registraéni &islo (KRS) 0000125520, Krajsky soud pro
Wroclaw Fabryczna, IX obchodni oddéleni (dale jen ,,Akcionafr JARO), jako uréenému zajemci*.
Odavodnéni: Predlozeny navrh v bodé 9) tykajici se neupsanych akcii s vyuzitim prednostniho
prava v prvnim kole upisovani omezuje ostatni akcionare Spole¢nosti a zvyhodnuje vétSinového
akcionare. A dale Ing. Kofenek podal protinavrh k bodu 2. pofadu jednani valné hromady svolané
naden 14.10.2025 tykajici se ,,Rozhodnuti o zvySeni zakladniho kapitalu Spolec¢nosti“ a konkrétné
k navrhu znéni bodu 9): ,,Akcie, které nebudou upsany s vyuzitim pfednostniho prava v prvnim kole
upisovani stavajicimi akcionafi, budou po uplynuti Lhlty k vykonani pfednostniho prava nabidnuty
akcionaflim ve druhém kole upisovani, a to pouze tém akcionaflim, ktefi v prvnim kole upisovani
pfijali nabidku na upis (vSech akcii) v pomeéru jmenovité hodnoty jejich akcii k zdkladnimu kapitalu,
a to pomérné v rozsahu podle velikosti jejich podilu po uplatnéni prava upisovani v prvnim kole“.
Oddvodnéni: PredloZeny protinavrh k bodu 9) je spravedlivy viii véem akcionaitim Spoleénosti,
ktefi se rozhodli pro upisovani novych akcii Spole¢nosti. VSichni ,,aktivni a upisujici akcionafri tak
pozivaji rovnych prav a bez jakéhokoliv zvyhodnéni vétSinového akcionare. Nejedna se o variantu,
ktera by byla v rozporu s pravy akcionafe, a ma se za to, Ze pasivita v prvnim kole neznamena
povinnost ochrany vdruhém kole. Podle nazoru Ing. Kofenka nelze vétSinového akcionare
zvyhodnit ve specialni situaci, kterou je skutec¢nost, Ze témeér 25 % akcionafll Spoleénosti je
neidentifikovatelnych. Je povinnosti spravni rady dat toto do poradku. Ing. Kofenek uvedl, Ze nelze
pravo vétsinového akcionare vylu¢né upisovat v druhém kole schvalit bez znalosti dalSich zamért
vétSinového akcionafe po pfipadném Upisu akcii vdruhém kole a bez znalosti hodnoty
Spolecnosti.

Mgr. Frank predlozil dotaz, proC spravni rada pfipravila tento druhy (upraveny) navrh usneseni az
na valnou hromadu, kdyz €isla byla znama k 26. 7., a valna hromada byla schvalovana 12. 9., pro¢
spole¢nost zvefejnila udaje nepravdivé, kdyz ji muselo byt zcela jednoznaéné znamo, 12. 9., jaky
je skutecny stav zavazk( a pohledavek, kdyZ na zékladé tohoto svolala valnou hromadu. Kdy
spravni rada projednala svolani valné hromady, na kterém zasedani o tom rozhodla.

Ing. Kofenek navrhnul, aby po skonceni pfestavky bylo navrhnuto ukonc¢eni valné hromady bez
prijeti navrh( a svolani nové valné hromady s peclivou pfipravou.
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Predseda valné hromady prerusil jednani valné hromady za u¢elem pfipravy odpovédi na dotazy
akcionarl. Po pferuseni bylo pokracovano v jednani valné hromady.

Predseda valné hromady odpoveédél na dotaz Ing. Kofenka, Ze spoleCnost nema informaci o tom,
kdo je vlastnikem akcii jmenovanych Ing. Kofenkem, zda se jedna o jednoho ¢i vice akcionara.

Ing. Hajna odpovédéla na dotaz ohledné hodnoty lokality Bfezany Il. Dobyvaci prostor byl
schvalen vroce 2004, vroce 2012 spole¢nost ziskala informace o jeho hodnoté. V celém
dobyvacim prostoru jsou zaruvzdorného jilovce v objemu OBCHODNI TAJEMSTVI.

Ing. Korfenek pozadal o sdéleni ceny tohoto objemu jilovce.

Ing. Hajna odpovédéla, Ze ma spoleCnost ma k dispozici informaci o objemu zaruvzdorného
jilovce.

Ing. Kofenek konstatuje, Ze je divné, ze o Bfezanech Il nikdy nic neslySel, a dotazal se, zda tato
informace byla zahrnuta v transakci mezi Ing. Perglerem a spole¢nosti JARO.

Predseda valné hromady sdélil, Zze spolecnost touto informaci nedisponuje, jednalo se o
transakci mezi dvéma akcionafi spoleCnosti.

Ing. Kofenek podotkl, Zze bude zkoumat, jakym zplisobem Ing. Pergler nabyval dané pozemky.

Mgr. Frank se dotazal, pro¢ byli akcionafi vpozvance informovani mylné, kdyz z druhého
(upraveného) navrhu vyplyvaiji jina Cisla.

Predseda valné hromady odpovédél, ze vdruhém (upraveném) navrhu usneseni jsou zmény na
dvou urovnich, prvni z nich je zména vySe pohledavky, ktera probéhla po zvefejnéni pozvanky, ve
zbytku se jedna o opravu zjevnych chyb v po¢tech a psani.

Mgr. Frank konstatoval, Ze neni vysvétleno, pro€ jsou dané Udaje zménény.

Pfedseda valné hromady odkazal na zdGvodnéni a jiz poskytnuté odpovédi na dotazy akcionarQ.
Mgr. Frank se dotazal, jak bude valnd hromada hlasovat.

Predseda valné hromady sdélil, Ze toto neni dotaz, ktery zodpovi.

Ing. Pospichal konstatoval, Ze na néj toto pUsobi tak, ze akcionaf JARO ziska 90 % a nasledné
probéhne squeeze-out, a pozadoval sdéleni, zda akcionafi mohou oc¢ekavat, ze pokud budou
navrhy schvaleny, dojde k tomuto postupu.

Pfedseda valné hromady uvedl, Ze dlvody navrhu usneseni jsou popsany ve zd(vodnéni a
spolec¢nost nema informace o dalSich planech akcionara.

Ing. Pospichal polozil uvedeny dotaz akcionafi JARO, resp. jeho zastupci.

Pfedseda valné hromady uvedl|, Ze dotazy akcionard na valné hromadé maji sméfovat na
spole¢nost, resp. jeji spravni radu, nikoli jeji jiné akcionare.

Ing. Hajna doplnila, Ze spole¢nost nyni aktivné feSi vSechny zalezZitosti souvisejici s otevienim
dvou dobyvacich prostorl a management na tomto za posledni mésice udélal znacné mnozstvi
prace. VSechny aktualni finanéni prostfedky sméfuji k otevieni dobyvaciho prostoru prvniho,
moznost druhého se oteviela po 18.8. a spoleCnost tuto prilezitost ihned uchopila. Jeden
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pozemek je jiz vyjednany, dalsi jsou tésné prfed podpisem. Probiha fesSeni dalSich pozemkd.
Management fesi jen tyto zalezitosti a o planech akcionart nema informace.

Ing. Kofenek uvedl dalsi svlij dotaz tim, Ze sem moZna nepatfi, a zeptal se, jestli spole¢nost mize
z hlavy fict nebo rychle dohledat jaky je objem vstupni suroviny v pribéhu za posledni roky, ktery
spolecnost zpracuje, a jednotlivé kategorie, a jaky je zbyvajici objem v souCasné lokalitée.

Ing. Tvrz odpovédél, Ze dfive to bylo cca 120 tisic tun, dnes OBCHODNI TAJEMSTVI, stavajici
kapacita loZisek v sougasné lokalité vydrzi OBCHODNI TAJEMSTVI let.

Ing. Hajna doplnila, Ze tato Cisla jsou pro vypocty zavadéjici, nebot je zde velké mnozstvi suroviny,
pro kterou neni odbyt.

Ing. Korenek se dotazal, o jaké se zde jedna kategorie.
Ing. Hajna odpovédéla, Ze toto se netyka pofadu jednani valné hromady.

Mgr. Frank pozadal o zaprotokolovani, ze jako akcionaf ma zajem a je pfipraven slozit finan¢ni
prostfedky na Upis akcii ve druhém kole zvySovani zakladniho kapitalu. A dale zopakoval dotaz, o
jakych navrzich bude valni hromada hlasovat

Predseda valné hromady sdélil, ze valna hromada bude nejprve hlasovat o navrhu usneseni
spravni rady tak, jak je uvedeno v pozvance, nasledné bude valna hromada hlasovat o novém
navrhu usneseni spravni rady ve znéni, které bylo pfedneseno a v pisemné formé predloZzeno
pfitomnym akcionarim na valné hromadé, soucasti tohoto nového navrhu usneseni spravni rady
je nejen zdGvodnéni vtéto pisemné formé obsaZené, ale také zdlvodnéni plvodniho navrhu
usneseni spravni rady. Nasledné bude valna hromada hlasovat pfipadné o dvou protinavrzich Ing.
Kofenka.

Mgr. Frank konstatoval, Zze pokud budou hlasovat o prvnim névrhu podle pozvanky, pak by mélo
byt hlasovano o protinavrhu pana Kofenka a v takovém sledu, v jakém byly podavany o navrhu
druhém, dalSim v poradi, ktery pfedlozila spravni rada, by mélo byt hlasovano posledni v pofadi.
Takovy by mél byt podle stanov ¢l. 10 odst. 7 spravny postup. Podotkl, ze je to na rozhodnuti
pfedsedy valné hromady. Nasledné Mgr. Frank podal protest proti vykonu hlasovaciho prava
akcionare JARO v bodé ¢. 2 poradu jednani valné hromady, protoze tento akcionar je podroben
sistaci hlasovaciho prava dle ustanoveni § 426 zakona o obchodnich korporacich, kdyz mu ma byt
vramci druhého kola upisovani akcii dana vyhoda pfednostniho Upisu téchto novych akcii,
prestoze ijini akcionafi projevili zajem o Upis ve druhém kole s tim, Ze tito akcionafi jsou pfipraveni
slozit finanéni hotovost ve vysi upisovanych akcii na rozdil od tohoto akcionare, ktery bude
zapisovat pouze svou pohledavku a finan¢ni prostfedky tak do spoleCnosti vnaset nebude. Mgr.
Frank pozadal o zaprotokolovani do zapisu pofizovaného spoleénostii do notarského zapisu.

Predseda valné hromady pfipomnél, ze podle § 10 odst. 7 stanov spole¢nosti probiha hlasovani
tak, ze valna hromada hlasuje vzdy nejprve o navrzich spravni rady. Neni-li navrh spravni rady pfijat
¢i nema-li spravni rada k danému bodu pofadu jednani valné hromady zadny navrh, hlasuje se o
navrzich a protinavrzich akcionaf v pofadi, jak byly podany. V pfipadé, Ze k danému bodu pofadu
jednani byl pfedlozeny navrh pfijat, o dalSich protinavrzich k tomuto navrhu se jiz nehlasuje.

Pfedseda valné hromady nasledné vyzval akcionare k hlasovani o prvnim (plvodnim) navrhu

usneseni spravni rady k bodu 2 pofadu jednani ve znéni uvedeném v pozvance a osoby povéiené
s¢itanim hlasl vyzval, aby se ujaly své funkce a secetly odevzdané hlasy.
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Nejprve vyzval akcionare, ktefi jsou PRO pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby zvedli svij
hlasovaci listek, nasledné vyzval akcionare, ktefi jsou PROTI pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby
zvedli svlj hlasovaci listek, a zavérem vyzval akcionafre, ktefi se hodlaji zdrZzet hlasovani, aby zvedli
svUj hlasovaci listek.

Nasledné podal zpravu o tom, Ze PRO pfijeti hlasovalo 0 hlas(, PROTI bylo 116.653 hlasl a
hlasovani se zdrZzelo 0 hlast. Vzhledem k tomu, Ze rozhodny pocet hlas( pro prijeti vyse
uvedeného usneseni tvofi podle ustanoveni § 416 odst. 2 zakona o obchodnich korporacich
dvoutietinova vétsina hlast pfitomnych akcionard, tj. 77.769 hlasu, konstatoval predseda valné
hromady na zakladé shora uvedené informace osob povérenych scitanim hlasd, Ze navrhované
usneseni ve znéni stanovené v pozvance na valnou hromadu nebylo pfijato.

Pfedseda valné hromady nasledné vyzval akcionare k hlasovani o druhém (upraveném) navrhu
spravni rady pfedneseném a predaném pfitomnym akcionaflim na valné hromadé na usneseni
k bodu 2 pofadu jednani a osoby povérené sc¢itanim hlasl vyzval, aby se ujaly své funkce a secetly
odevzdané hlasy.

Nejprve vyzval akcionare, ktefi jsou PRO pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby zvedli svij
hlasovaci listek, nasledné vyzval akcionare, ktefi jsou PROTI pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby
zvedli svlj hlasovaci listek, a zavérem vyzval akcionafe, ktefi se hodlaji zdrZzet hlasovani, aby zvedli
svUj hlasovaci listek.

Nasledné podal zpravu o tom, Ze PRO prijeti hlasovalo 115.876 hlas(, PROTI bylo 777 hlas( a
hlasovani se zdrZzelo 0 hlast. Vzhledem k tomu, Ze rozhodny pocet hlas( pro prijeti vyse
uvedeného usneseni tvofi podle ustanoveni § 416 odst. 2 zdkona o obchodnich korporacich
dvoutietinova vétsina hlast pfitomnych akcionard, tj. 77.769 hlasu, konstatoval predseda valné
hromady na zéakladé shora uvedené informace osob povéfenych scitanim hlas(, Ze usneseni v
predneseném znéni bylo pfijato potfebnou vétsSinou hlasu.

Co se tyCe protinavrhd Ing. Kofenka, valna hromada o nich vsouladu s § 10 odst. 7 stanov
spolec¢nosti nehlasuje. Dlvod je ten, Ze k danému bodu 2 pofadu jednani byl pfijat navrh spravni
rady.

Mgr. Frank predlozZil pisemné protest oznaceny jako protest €. 1, ke kterému si pfipojili Ing.
Kofenek a Ing. Pospichal, a ktery tvofi pfilohu €. 5 tohoto zapisu.

3. bod pofadu jednani: Rozhodnuti o schvaleni smluv o zapoéteni

Pfedseda valné hromady prednesl prvni (plvodni) navrh usneseni valné hromady tak, jak byl
uveden v pozvance na tuto valnou hromadu:

Valna hromada schvaluje navrhy nasledujicich smluv mezi Spole¢nosti a Akcionarem JARO, ve
znéni, které je prilohou pozvanky na tuto valnou hromadu:

(i) smlouvy o zapocteni &asti Pohledavky Akcionafe JARO za Spolecnosti proti pohledavce
Spolecnosti za Akcionafem JARO na splaceni emisniho kursu akcii upsanych Akcionarem JARO s
vyuZzitim pfednostniho prava;

(ii) smlouvy o zapocteni ¢éasti Pohledavky Akcionare JARO za SpoleCnosti proti pohledavce
Spolecnosti za Akcionarem JARO na splaceni emisniho kursu akcii upsanych Akcionafem JARO
jako uréenym zajemcem.

Spolecnost predlozi bezodkladné po pfipadném upséani akcii s vyuZitim pfednostniho préava
(zapisem do listiny upisovateld), a to v rozsahu emisniho kursu za takto upsané akcie

Pfedseda valné hromady prednesl zd(Givodnéni tohoto navrhu:
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Viz zddvodnéni k bodu 2) poradu valné hromady. Navrhy smluv o zapocétenijsou standardni; obsah
smluv nejde nad ramec pravné-technického feseni nutného k provedeni zapoctl pohledavek
podle bodu 2) poradu valné hromady.

Pfedseda valné hromady dale sdélil, Ze nez mUze valna hromada pfejit k hlasovani o prvnim
(plGvodnim) navrhu usneseni vrdmci bodu 3 pofadu jednani valné hromady, je jeho povinnosti
akcionare informovat, zZe spravni rada v souladu s ¢lankem § 10 odst. 7 stanov k tomuto bodu 3
pofadu jednani pfedlozila druhy (upraveny) navrh usneseni, ktery spada do ramce bodu 3 pofadu
jednani, tak jak byl uveden vpozvance na valnou hromadu, kterym aktualizuje informace
obsazené v navrhu usneseni tak, jak byl navrh uveden v pozvance.

Predseda valné hromady prednesl a pfitomnym akcionaflim pfedal v pisemné podobé véetné
zmeénového znéni a zdGvodnéni druhy (upraveny) navrh usneseni spravni rady, véetné v ném
zminénych pfiloh (pfiloha €. 5 tohoto zapisu):

1) Valna hromada schvaluje navrhy nasledujicich smluv mezi Spoleénosti a Akcionarem JARO, ve
znéni, které je prilohou navrhu spravni rady:

a. smlouvy o zapocCteni ¢asti Pohledavky Akcionare JARO za Spoleénosti proti pohledavce
Spolecnosti za Akcionafem JARO na splaceni emisniho kursu akcii upsanych Akcionarem
JARO s vyuzitim pfednostniho prava;

b. smlouvy o zapoclteni ¢asti Pohledavky Akcionare JARO za Spoleénosti proti pohledavce
Spolecnosti za Akcionafem JARO na splaceni emisniho kursu akcii upsanych Akcionarem
JARO jako uréenym zajemcem.

Pfedseda valné hromady prednesl zdlivodnéni tohoto navrhu:

Tento novy navrh usneseni odkazuje na celé odlvodnéni plvodniho navrhu usneseni, tak jak je
toto odilvodnéni uvedeno vpozvance na valnou hromadu a na oduvodnéni poskytnuté k
puvodnimu navrhu usneseni na této valné hromadé. Veskera odivodnéni k pivodnimu navrhu
spravni rady se tedy povaZuji za oddvodnéni tohoto nového navrhu spravni rady.

Ve schvalované smlouvé o zapocteni, ktera byla na webovych strankach Spole¢nosti zvefejnéna
spolu s pozvankou na valnou hromadu pod nazvem Smlouva o zapocéteni 1, dochéazi k vymazu
konkrétni vySe pohledavky Akcionafe JARO za Spolecnosti, ktery je uveden v navrhu smlouvy
zverfejnéné na webovych strankach Spoleénosti. Aktualizovany navrhu spravni rady na usneseni
k bodu 3 poradu jednani valné hromady misto konkrétni ¢astky pracuje s obecnym odkazem na
aktualni vysi pohledavky Akcionare JARO vic¢i Spolecnosti.

Smlouvy o zapocteni, které spravni rada navrhuje schvalit ve vySe uvedeném usneseni jsou
prilohou €. 1 tohoto navrhu.

Vyse pohledavky Akcionare JARO za Spolecnosti se miZe do doby uzavieni smlouvy o zapocteni
ménit. Jiz vobdobi od data pozvanky na valnou hromadu do konani valné hromady doslo
k ¢aste¢nému zaplaceni pfedmétné pohledavky tak, Ze ke dni konani valné hromady jeji vyse Cini
26 716 068,99 KE. Zména vysSe pohledavky je aktualni skuteénosti, ktera nastala v obdobi od
zvefejnéni pozvanky na valnou hromadu do doby konani valné hromady, a miiZe obdobné nastat i
po valné hromadé, a tento fakt spravni rada zohledriuje timto novym, aktualizovanym ndvrhem
usneseni.

Dale spravni rada navrhuje odstranit posledni odstavec plvodniho navrhu usneseni k bodu 3
poradu jednani valné hromady, ktery ve znéni zvefejnéném v pozvance zni nasledovné:
Spoleénost predlozi bezodkladné po pripadném upsani akcii s vyuZitim pfednostniho prava
(zapisem do listiny upisovatelll), a to v rozsahu emisniho kursu za takto upsané akcie.

22



Predmétné ustanoveni je jazykové nepresné a jedna se o zbyteCnou a nechténou duplicitu
k ¢lanku 14 usneseni prijatého v ramci bodu 2 pofadu jednani valné hromadly.

Mgr. Frank se dotazal, proC hovofi o vyvoiji, jak se fika, v cizich zdrojich, v pfipadé realizace upisu,
zda bude upsana cela pohledavka, nebo zbyde néjaky zavazek v(i¢i akcionarlim, pokud ano, jaky
objem.

Predseda valni hromady sdélil, ze i kdyby akcionar JARO upsal vSechny akcie, které na zakladé
prijatého usneseni upsat mlze, stale z(stane ¢ast zavazku spolec¢nosti vli¢i JARO nezaplacena,
jaka konkrétni ¢ast to bude, bude zalezet na tom, kolik akcii JARO upiSe, bude to jisté pod 10
milion({.

Mgr. Frank se dotézal, zda za takové podminky spole&nosti Ceskd spofitelna pdjéi.

Predseda valné hromady odpovédél, ze pfesné toto je ten Ucel a spoleCnost vefi, ze by to mélo
stagdit, protoze dle Ceské spofitelny nesmi byt zavazky vidi akcionarlim v takové vysi, jak bylo
demonstrovano v bodu 2. pofadu jednani

Ing. Kofenek sdélil, Zze posledni vétu spolecnost upravila, ale vdokumentu s druhym (upravenym)
navrhem usneseni (pozn. zap. ¢ast nadepsana ,Navrh usneseni ve zménové verzi proti
pUvodnimu navrhu spravni rady, jak byl zvefejnén v pozvance (informacni téel, neni pfedmétem
hlasovani valné hromady)“) vypadlo slovo ,,prava“. Dale Ing. Kofenek sdélil, Ze vS§echny obchodni
korporace musi na webovych strankach zvefejiiovat program valnych hromad véetné materiald,
podle soudll neni mozné, aby béhem valné hromady byly predkladany nové a nové materialy.
Pokud si nékdo da tu praci, tak to vpohodé zneplatni. Ve smlouvach je spousta polozek
proménnych, akcionaf by mél dostat Uplné znéni. Znovu navrhnul, Ze mUzou stahnout veskeré
prfedloZzené navrhy a valnou hromadu svolat znovu. Podotkl, ze udéla vSe pro to, aby dnesni valna
hromada byla zneplatnéna.

Pfedseda valné hromady nasledné vyzval akcionare k hlasovani o prvnim (plvodnim) navrhu
usneseni kbodu 3 pofadu jednani ve znéni uvedeném v pozvance a osoby povéfené scitanim
hlasl vyzval, aby se ujaly své funkce a secetly odevzdané hlasy.

Nejprve vyzval akcionare, ktefi jsou PRO pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby zvedli svij
hlasovaci listek, nasledné vyzval akcionare, ktefi jsou PROTI pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby
zvedli svlj hlasovaci listek, a zavérem vyzval akcionafre, ktefi se hodlaji zdrZzet hlasovani, aby zvedli
svUj hlasovaci listek.

Podavam zpravu o tom, Ze PRO prijeti hlasovalo 0 hlas(, PROTI bylo 116.653 hlasUl a hlasovani se
zdrZelo 0 hlasi. Vzhledem k tomu, Ze rozhodny pocet hlast pro pfijeti vySe uvedeného usneseni
tvofi podle ustanoveni § 416 odst. 2 zakona o obchodnich korporacich dvoutfetinova vétsina hlas(
pfitomnych akcionaf(, tj. 77.769 hlasu, konstatoval predseda valné hromady na zakladé shora
uvedené informace osob povéfenych séitanim hlas(, Ze navrhované usneseni ve znéni stanovené
v pozvance na valnou hromadu nebylo pfijato.

Pfedseda valné hromady nasledné vyzval akcionare k hlasovani o druhém (upraveném) navrhu
spravni rady pfedneseném a predaném pfitomnym akcionaflim na valné hromadé na usneseni
k bodu 3 poradu jednani a osoby povérené sc¢itanim hlasl vyzval, aby se ujaly své funkce a secetly
odevzdané hlasy.

Nejprve vyzval akcionare, ktefi jsou PRO pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby zvedli svij
hlasovaci listek, nasledné vyzval akcionare, ktefi jsou PROTI pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby
zvedli svlj hlasovaci listek, a zavérem vyzval akcionafe, ktefi se hodlaji zdrZzet hlasovani, aby zvedli
svUj hlasovaci listek.

23



Podavam zpravu o tom, Ze PRO pfijeti hlasovalo 115.876 hlas(i, PROTI bylo 777 hlas( a hlasovani
se zdrZzelo 0 hlasu. Vzhledem ktomu, Ze rozhodny pocet hlasU pro pfijeti vySe uvedeného usneseni
tvofi podle ustanoveni § 416 odst. 2 zakona o obchodnich korporacich dvoutfetinova vétsina hlas(
pfitomnych akcionafd, tj. 77.769 hlas(, konstatoval pfedseda valné hromady na zakladé shora
uvedené informace osob povéfenych scitanim hlasUl, Ze usneseni v pfedneseném znéni bylo
pFijato potfebnou vétsSinou hlasU.

Mgr. Frank predloZil pisemné protest oznaceny jako protest €. 2, ktery tvofi pfilohu €. 7 tohoto
zapisu. Nad ramec tohoto protestu podal Mgr. Frank protest proti tomu Ze i navrhy smluv na
zapocdteni pohledavek na této valné hromadé jsou neurcité, nepfesné, neobsahuji pfesnou
specifikaci ¢astek, jez maiji byt zapocitavany, a proto v souladu s platnou judikaturou jsou tyto
smlouvy po zapocéteni absolutné neplatné.

Ing. Pospichal a Ing. Korfenek sdélili, ze se k tomuto protestu Mgr. Franka pfipojuji.

Ing. Kofenek poukazal na zmate€nost valné hromady a upozornil, Ze spravni rada nevi, vjakém
objemu dojde k Upisu, a zda akcionar JARO upiSe Ing. Kofenek nad ramec protestu, ke kterému
se pripojil, doplnil, ze i s ohledem na dnes pfedloZzené zadosti o vysvétleni a odpovédi na né,
zvlasté u bodu 2 valné hromady, nasvédcZuji tomu, Ze cely konstrukt s pohledavkou akcionare
JARO a s tim spojenym prfednostnim pravem Upisu ve druhém kole, je uUcelové pfipraven
s ohledem na vyuziti ¢i zneuZiti prava hlavniho akcionare na Gkor vSech ostatnich akcionai(, a to
pravé s ohledem na skute€¢nost, ze kpodilu 24,43 % zakladniho kapitalu spolecnosti (pfed
pfipadnym Upisem) spolec¢nost nema identifikovany kone¢né akcionare. Ano, zde jsme skondili
s protestem.

4. bod pofadu jednani: Rozhodnuti o zméné stanov Spolec¢nosti

Predseda valné hromady prednesl prvni (pQvodni) navrh usneseni valné hromady tak, jak byl
uveden v pozvance na tuto valnou hromadu:

1) S udcinnosti ke dni, kdy nastanou ucinky zvySeni zakladniho kapitdlu Spolecnosti dle
predchoziho usneseni valné hromady, se dosavadni znéni § 4 odst. 1 a § 10 odst. 2 stanov
Spolecnosti rusi a nahrazuje nasledujicim znénim:

84 odst. 1

Zakladni kapital Spolecnosti ma vysi 22.671.061,- K¢ (slovy: dvacet dva miliond Sest set
sedmdesat jedna tisic Sedesat jedna korun ceskych) a je rozvrZzeno na 70 kust kmenovych akcii
najméno o jmenovité hodnoté kazdé jedné 165.000,- KC, na 193.613 kus(i kmenovych akcii na
jméno o jmenovité hodnoté kazdé jedné 40,- K¢ a na 482.363 kust akcii druhu ,,jednohlasova
akcie“ na jméno ve jmenovité hodnoté 7,- KC, se kterou jsou spojena stejna prava jako s
kmenovymi akciemi Spolecnosti, ale s kaZdou jednohlasovou akcii je spojen 1 (slovy: jeden)
hlas. Vdechny akcie byly vydény jako cenny papir. Zadné z akcii Spoleénosti nejsou pfijaté k
obchodovani na regulovaném trhu.

§ 10 odst. 2

Akcionarina valné hromadé hlasuji aklamaci. Hlasovani mimo valnou hromadu se nepfipousti.
Do doby schvaleni pfipadného jednaciho radu hlasuji akcionari zvednutim hlasovacich listkd,
na nichZz je uvedeno jméno akcionare a pocet jeho hlast. Na kaZdou jednu akcii o jmenovité
hodnoté 40,- K¢ tedy pfipada jeden hlas, na kaZdou jednu akcii o jmenovité hodnoté 165.000,-
K¢ pripada 4.125 hlasd, na kaZdou jednu ,jednohlasovou akcii“ o jmenovité hodnoté 7,- K¢
pfipada 1 hlas. Celkovy pocet hlas( ve Spolecnosti je 962.726.

Predseda valné hromady pfednesl zdGvodnéni tohoto navrhu:

Ddvodem navrhované zmény stanov je promitnuti nové vyse zakladniho kapitalu a nového pocétu
kusu akcii po zvySeni zakladniho kapitalu Spolecnosti do znéni stanov Spolecnosti. Jedna se o
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nutnou technickou zménu potiebnou kimplementaci usneseni valné hromady pfFijatych pod
bodem 2 a 3 poradu jednani valné hromady do zakladatelskych pravnich jednani spole¢nosti.

Pfedseda valné hromady dale sdélil, Ze nez mUze valna hromada pfejit k hlasovani o prvnim
(pGvodnim) navrhu usneseni vrdmci bodu 4 pofadu jednani valné hromady, je jeho povinnosti
akcionare informovat, ze spravni rada v souladu s ¢lankem § 10 odst. 7 stanov k tomuto bodu 4
pofadu jednani predlozila druhy (upraveny) navrh usneseni, ktery spada do ramce bodu 3 pofadu
jednani, tak jak byl uveden v pozvance na valnou hromadu, kterym aktualizuje informace
obsazené v navrhu usneseni tak, jak byl navrh uveden v pozvance (pfiloha &. 8 tohoto zapisu).

Predseda valné hromady prednesl a pfitomnym akcionaflim pfedal v pisemné podobé véetné
zmeénového znéni a zdlvodnéni druhy (upraveny) navrh usneseni spravni rady:

1) S dcéinnosti ke dni, kdy nastanou ucéinky zvySeni zakladniho kapitalu Spolecnosti dle
predchoziho usneseni valné hromady, se dosavadni znéni § 4 odst. 1 a § 10 odst. 2 stanov
Spolecnosti rusi a nahrazuje nasledujicim znénim:

»84 odst. 1

Zakladni kapital Spolec¢nosti ma vysi 22.671.061,- K¢ (slovy: dvacet dva milion( Sest set
sedmdesat jedna tisic Sedesat jedna korun c¢eskych) a je rozvrzeno na 70 kusd kmenovych
akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé jedné 165.000,- K¢, na 193.613 kust kmenovych
akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé jedné 40,- K¢ a na 482.363 kusu akcii druhu
»jednohlasova akcie“ na jméno ve jmenovité hodnoté 7,- K¢, se kterou jsou spojena stejna
prava jako s kmenovymi akciemi Spoleénosti, ale s kazdou jednohlasovou akcii je spojen 1
(slovy: jeden) hlas. Vdechny akcie byly vydany jako cenny papir. Zddné z akcii Spoleénosti
nejsou prijaté k obchodovani na regulovaném trhu.

§ 10 odst. 2

Akciondfi na valné hromadé hlasuji aklamaci. Hlasovani mimo valnou hromadu se
nepfipousti. Do doby schvaleni pfipadného jednaciho fadu hlasuji akcionari zvednutim
hlasovacich listkd, na nichZ je uvedeno jméno akcionare a pocet jeho hlasu. Na kaZdou jednu
akcii o jmenovité hodnoté 40,- K¢ tedy pfipada jeden hlas, na kaZdou jednu akcii o jmenovité
hodnoté 165.000,- K¢ pripada 4.125 hlasd, na kaZdou jednu ,jednohlasovou akcii“ o
jmenovité hodnoté 7,- K¢ pripada 1 hlas. Celkovy pocet hlasi ve Spolecnosti je 964.726.

Pfedseda valné hromady prednesl zdlivodnéni tohoto navrhu:

Tento novy navrh usneseni odkazuje na celé odlvodnéni plvodniho navrhu usneseni, tak jak je
toto odilvodnéni uvedeno vpozvance na valnou hromadu a na oduvodnéni poskytnuté k
puvodnimu navrhu usneseni na této valné hromadé. Veskera odivodnéni k pivodnimu navrhu
spravni rady se tedy povaZuji za oddvodnéni tohoto nového navrhu spravni rady.

Konkrétné se jedna o opravu zjevné nespravnostiv poctech ve vyjadreni celkového poctu hlasu ve
Spoleénosti. Jedinou zménou je tedy &iselny udaj v posledni vété navrhovaného usneseni.

Jedna se o opravu zjevné chyby v poctech. Vzhledem k tomu, Ze vSechny ostatni ¢iselné udaje
zustavaji oproti pivodnimu navrhu nezménény, je zjevné, Ze se jedna o chybu v souctu celkového
pocCtu hlasd ve Spolecnosti ze stavajicich, spravné uvedenych vstupnich hodnot.

Mgr. Frank podotkl, ze toto hlasovani je naprosto nadbytecné, spravné by méla spravni rada
udélat transpozici. Dale konstatoval, ze jako skute¢ny majitel spolecnosti jsou zapsany dvé osoby,
nikoli jedna, takze by jej zajimal, jakym zplUsobem jsou rozdéleny akcie mezi tyto dvé osoby obsah
plné moci pana Radzieciaka, pozadoval, aby mu spole¢nost sdélila, kolik akcii patfi pani Marté
Radzieciak a kolik panu Pawlovi Radzigciakovi. Dale by rad znal obsah plné moci.
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Predseda valné hromady odpovédél, ze tito nejsou vlastnici akcii, tim je akcionaf JARO a jeho
zastupce je zastoupen na zakladé plné moci, ktera tvofi pfilohu zapisu.

Mgr. Frank upozornil, Ze ma pochyby, Ze spole¢nost JARO neni vlastnikem danych akcii a
spolecnikem spolecCnosti. Mgr. Frank dale podal protest proti hlasovani zastupce spole¢nosti
JARO na této valné hromadé, kdyz skuteEnymi majiteli naSi spolecnosti je pani Marta Radzieciak,
nar. ¢ervenci 1980 a pan Pawel Radzieciak, nar. v listopadu 1978. Pokud na této valné hromadé
tito skute¢ni majitelé nejsou nikym zastoupeni, protestuji proti hlasovani spole¢nosti JARO, kdyz
tato neni skute¢nym majitelem akcii nasi spole¢nosti.

Pfedseda valné hromady nasledné vyzval akcionare k hlasovani o prvnim (plvodnim) navrhu
usneseni kbodu 4 pofadu jednani ve znéni uvedeném v pozvance a osoby povéfené scitanim
hlasl vyzval, aby se ujaly své funkce a secetly odevzdané hlasy.

Nejprve vyzval akcionare, ktefi jsou PRO pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby zvedli svij
hlasovaci listek, nasledné vyzval akcionare, ktefi jsou PROTI pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby
zvedli svlj hlasovaci listek, a zavérem vyzval akcionafre, ktefi se hodlaji zdrZzet hlasovani, aby zvedli
svUj hlasovaci listek.

Podavam zpravu o tom, Ze PRO pfijeti hlasovalo 0 hlas(, PROTI bylo 116.333 hlasl a hlasovani se
zdrZelo 320 hlasU. Vzhledem k tomu, Ze rozhodny pocet hlas( pro pfijeti vySe uvedeného usneseni
tvofi podle ustanoveni § 416 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich dvoutfetinova vétsina hlas(
pfitomnych akcionaf(, tj. 77.769 hlasu, konstatoval predseda valné hromady na zékladé shora
uvedené informace osob povéfenych séitanim hlas(, Ze navrhované usneseni ve znéni stanovené
v pozvance na valnou hromadu nebylo pfijato.

Pfedseda valné hromady nasledné vyzval akcionare k hlasovani o druhém (upraveném) navrhu
spravni rady pfedneseném a predaném pfitomnym akcionaflim na valné hromadé na usneseni
k bodu 4 poradu jednani a osoby povérené sc¢itanim hlasl vyzval, aby se ujaly své funkce a secetly
odevzdané hlasy.

Nejprve vyzval akcionare, ktefi jsou PRO pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby zvedli svij
hlasovaci listek, nasledné vyzval akcionare, ktefi jsou PROTI pfijeti vySe uvedeného usneseni, aby
zvedli svlj hlasovaci listek, a zavérem vyzval akcionafre, ktefi se hodlaji zdrZzet hlasovani, aby zvedli
svUj hlasovaci listek.

Podavam zpravu o tom, Ze PRO pfijeti hlasovalo 115.876 hlas(i, PROTI bylo 456 hlas( a hlasovani
se zdrZzelo 320 hlas(, nehlasoval 2 hlas. Vzhledem k tomu, Ze rozhodny pocet hlasU pro pfijeti vySe
uvedeného usneseni tvofi podle ustanoveni § 416 odst. 2 zdakona o obchodnich korporacich
dvoutietinova vétsina hlast pfitomnych akcionard, tj. 77.769 hlasu, konstatoval predseda valné
hromady na zéakladé shora uvedené informace osob povéfenych scitanim hlas(, Ze usneseni v
predneseném znéni bylo pfijato potfebnou vétsinou hlasu.

Ing. Kofenek pfipomina zodpovézeni otazek ve lh(té do 15 dnd, pfi snizeni zakladniho kapitalu
pfipadalo cca 15 milionl na neznamé akcionare a nebylo vyplaceno. Dotazal se, zda je tato ¢astka
v Ucéetnictvi spolecnosti vedena jako zavazek v(i¢i spole¢nikiim a nebude s nim tfi roky hnuto.

Ing. Hajna odpovédéla, Ze ano.

Ing. Kofenek se zeptal, zda hodla spravni rada délat néco pro to, aby tyto akcionare identifikovala.
Spole¢nost ma vypis z registru pfi fuzi r. 2000 a nasledné evidovala protokoly o vydani akcii,
existuji vypisy z registru r. 2000, musi byt znama zbyla mnozina, ma uz spravni rada tuto otazku v
fesSeni?
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Predseda valné hromady odpovédél, ze pokud dotaz zni, zda ma toto spravni rada ve své agendg,
tak ano.

Ing. Korenek pfipomnél, aby byl nasledné zvazen jim navrzeny postup.
Mgr. Frank konstatoval, Ze ma byt zvefejnén zapis v€etné vSech pfiloh.

Predseda valné hromady sdélil, ze byly vy€erpany vSechny body pofadu jednani valné hromady.
Dale uvedl, ze zapis z valné hromady bude zvefejnén na webovych strankach spolecnosti, aby byl
vSem akcionafllm k dispozici a nebylo nutné jim ho zasilat individualné. ProtoZe nikdo z
pfitomnych akcionafll nemél dalsi pfipominky ani dotazy, podekoval pfitomnym akcionarim za
UcCast a valnou hromadu v 19:27 hodin ukoncil.

Mgr. Ondfej Manek Mgr. Sona Musilova
predseda zapisovatelka
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